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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【原料价格】本周乙烷、丙烷、原油、甲醇价格下跌，天然气价格稳定，
石脑油、动力煤价格上涨。乙烷/布伦特原油比价处于近十年 24%分位；
丙烷/布伦特原油比价处于近十年 71%分位。 

◼ 【油煤气路线盈利对比】①乙烯利润：本周乙烷裂解盈利上升，较石脑
油路线超额利润上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解>石脑油
>MTO。②丙烯利润：本周 PDH 盈利上升，相较于石脑油路线成本劣势
缩窄，油煤气路线利润排序为 CTO>石脑油>MTO >PDH。 

◼ 【C2 板块】①价格方面：本周乙烯/HDPE/环氧乙烷/聚苯乙烯报价下调，
聚醚大单体/乙醇胺/苯乙烯报价稳定，乙二醇/DMC 报价上涨。②价差
方面：本周乙烷裂解制乙烯价差上升，下游环氧乙烷/苯乙烯/聚苯乙烯
价差缩窄，HDPE /乙二醇/聚醚大单体/乙醇胺/DMC 价差回升，除乙醇
胺外，目前 C2 产业链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

◼ 【C3 板块】①价格方面：本周丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯报价上升，聚丙
烯报价下调。②价差方面：本周 PDH 价差上升，下游丙烯酸/丙烯酸丁
酯价差上升，聚丙烯价差缩窄。目前 C3 产业链下游产品整体价差仍处
于历史低位。 

◼ 【投资观点】烯烃产业链价差仍处于历史底部区间，看好需求改善背景
下烯烃企业盈利回升。同时高油价背景下，乙烷裂解、煤制烯烃等差异
化路线成本优势扩大，看好相关企业价值重估。 

◼ 【相关上市公司】卫星化学（002648.SZ）、东华能源（002221.SZ）、
宝丰能源（600989.SH）、荣盛石化（002493.SZ）、恒力石化（600346.SH）、
东方盛虹（000301.SZ） 

◼ 风险提示：项目实施进度不及预期，需求复苏弱于预期，地缘风险演化
导致原材料价格波动，行业产能发生重大变化，统计口径及计算误差。  
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1.   烯烃产业链周度简报 

表1：烯烃产业链跟踪周报 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

注 1：由于历史数据不足，聚醚大单体仅展示近三年分位数、乙醇胺仅展示近七年分位数，其余产品均为近十年分位

数 

  

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 23 -1 39% 美分/加仑 1223 -77 53% 元/吨

丙烷 708 -11 76% 美元/吨 5080 -82 81% 元/吨

NYMEX天然气 3.1 -0.0 61% 美元/mmbtu 1156 -10 67% 元/吨

布伦特原油 81 -1 70% 美元/桶 4234 -39 75% 元/吨

石脑油 640 5 61% 美元/吨 4591 34 69% 元/吨

动力煤 / / / / 956 11 81% 元/吨

甲醇 / / / / 2501 -21 44% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 965 元/吨

石脑油裂解 -273 元/吨

MTO -412 元/吨

CTO 1270 元/吨

工艺路线

PDH -686 元/吨

石脑油裂解 -300 元/吨

MTO -439 元/吨

CTO 1243 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 6178 -23 28% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 2349 77 27% 元/吨

HDPE 8375 -10 18% 元/吨 1.02乙烯 1110 15 39% 元/吨

乙二醇 4164 16 13% 元/吨 0.6乙烯 -22 28 14% 元/吨

环氧乙烷 6560 -40 7% 元/吨 0.8乙烯 863 -17 5% 元/吨

聚醚大单体 7400 0 4% 元/吨 0.85环氧乙烷 1614 30 2% 元/吨

乙醇胺 8700 0 21% 元/吨 0.8环氧乙烷 3055 28 58% 元/吨

碳酸二甲酯 4040 40 6% 元/吨 0.6环氧乙烷 92 57 39% 元/吨

苯乙烯 8820 0 47% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 607 -38 14% 元/吨

聚苯乙烯 9550 -100 35% 元/吨 1.02苯乙烯 490 -88 39% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 6142 13 38% 元/吨 1.2丙烷 46 111 2% 元/吨

聚丙烯 7650 -30 55% 元/吨 1.02丙烯 505 -39 11% 元/吨

丙烯酸 6030 180 14% 元/吨 0.7丙烯 1037 151 1% 元/吨

丙烯酸丁酯 8700 90 32% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 356 27 28% 元/吨

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E

600309.SH 万华化学 82 2584 162 175 230 272 16 15

600346.SH 恒力石化* 14 989 23 76 108 147 43 13

000301.SZ 东方盛虹* 10 689 5 31 64 87 126 23

002493.SZ 荣盛石化* 11 1122 33 15 74 109 34 71

600989.SH 宝丰能源 14 1053 63 59 89 144 17 18

002221.SZ 东华能源* 11 171 0 2 6 12 403 104

002648.SZ 卫星化学* 16 534 31 46 66 79 17 11

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /

0.29 -0.02 24% /

1.20 -0.01 71% /

油煤气路线盈利对比
单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

58 342 816

-51 30 433

22 566 631

-3 803 508

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

82 -775 97

625

C2板块

C3板块

-24 -178 550

49 358 748

相关公司盈利跟踪
归母净利润（亿元） PE

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用Wind一致预期，按【2023年11月17日】收盘价计算

主要原料价格

相对价格水平

乙烯盈利

丙烯盈利

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）

24 595
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2.   烯烃产业链关键数据跟踪 

2.1.   原材料价格 

本周乙烷、丙烷、原油、甲醇价格下跌，天然气价格稳定，石脑油、动力煤价格上

涨。截至 2023 年 11 月 17 日：（1）MB 乙烷周度均价为 22.97（环比-1.44）美分/加仑，

折合人民币约 1223.02 元（环比-76.87）/吨，处于近十年 53%分位（以人民币计，下同）；

（2）华东进口丙烷周度均价为 708.00（环比-11.20）美元/吨，折合人民币约 5080.13 元

（环比-81.88）/吨，处于近十年 81%分位；（3）NYMEX 天然气周度均价为 3.10（环比

-0.03）美元/mmbtu，折合人民币约 1156.44 元（环比-9.90）/吨，处于近十年 67%分位；

（4）布伦特原油周度均价为 80.84（环比-0.71）美元/桶，折合人民币约 4234.39 元（环

比-38.66）/吨，处于近十年 75%分位；（5）石脑油周度均价为 639.80（环比+4.92）美

元/桶，折合人民币约 4590.77 元（环比+33.99）/吨，处于近十年 69%分位；（6）秦皇

岛 5500 卡动力煤周度均价（平仓价）为 956.00（环比+11.43）元/吨，处于近十年 81%

分位；（7）甲醇周度均价为 2500.50（环比-21.00）元/吨，处于近十年 44%分位。 

从相对价格来看，本周乙烷/布伦特原油比价下降，丙烷/布伦特原油比价稳定。截

至 2023 年 11 月 17 日，乙烷/布伦特原油比价为 0.29（环比-0.02），处于近十年 24%分

位；丙烷/布伦特原油比价为 1.20（环比-0.01），处于近十年 71%分位，乙烷相对价格处

于历史低位，丙烷相对价格处于历史高位。  

表2：主要原材料价格跟踪 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

图1：乙烷价格走势图（美元/吨）  图2：乙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 23 -1 39% 美分/加仑 1223 -77 53% 元/吨

丙烷 708 -11 76% 美元/吨 5080 -82 81% 元/吨

NYMEX天然气 3.1 -0.0 61% 美元/mmbtu 1156 -10 67% 元/吨

布伦特原油 81 -1 70% 美元/桶 4234 -39 75% 元/吨

石脑油 640 5 61% 美元/吨 4591 34 69% 元/吨

动力煤 / / / / 956 11 81% 元/吨

甲醇 / / / / 2501 -21 44% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /
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1.20 -0.01 71% /
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图3：丙烷价格走势图（美元/吨）  图4：丙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

2.2.   油煤气路线盈利对比 

乙烯方面：1）本周乙烷裂解盈利上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解>石

脑油>MTO。截至 2023 年 11 月 17 日，乙烷裂解制乙烯周均盈利为 965.41（环比+57.80

）元/吨，石脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-273.04（环比-50.51）元/吨、-412.06

（环比+22.30）元/吨、1269.98（环比-3.07）元/吨；2）本周乙烷裂解成本优势扩大，其

中乙烷裂解路线较石脑油路线超额利润升至 1238.45（环比+108.31）元/吨。 

丙烯方面： 1）本周 PDH 盈利上升，油煤气路线利润排序为 CTO>石脑

油>MTO >PDH。截至 2023 年 11 月 17 日，PDH 周均盈利为-685.85（环比+81.84）元/

吨，石脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-299.95（环比-23.58）元/吨、-438.97（环

比+49.23）元/吨、1243.08（环比+23.86）元/吨；2）本周 PDH 成本劣势缩窄，其中 PDH

路线较石脑油路线超额利润升至-385.90（环比+105.43）元/吨。 

 

图5：乙烷价格及乙烷裂解制乙烯盈利（元/吨，元/吨）  图6：油煤气路线制乙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图7：丙烷价格及 PDH 盈利（元/吨，元/吨）  图8：油煤气路线制丙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   本周重点资讯 

表3：本周重点资讯跟踪 

 

数据来源：公司公告，公司官网，百川盈孚，东吴证券研究所 
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类别 公司 日期

公司公告 荣盛石化 2023/11/13

公司公告 东华能源 2023/11/16

公司公告 恒力石化 2023/11/17

行业资讯 中化国际 2023/11/14

行业资讯 茂名石化 2023/11/17

茂名石化300亿的炼油转型升级及乙烯提质改造项目开建：2023年11月17日上午，中国石油化工股份有限

公司茂名分公司炼油转型升级及乙烯提质改造项目开工动员大会在广东茂名举行，标志着总投资300多亿

元的项目全面开建。该项目包括炼油转型升级和乙烯提质改造两部分，其中，炼油转型升级部分在保持原

油一次加工能力1800万吨/年不变情况下，按照“减油增化”原则，采用中石化最新自有技术建设300万吨

/年催化裂解等4套装置。乙烯提质改造部分采用自主创新技术将乙烯规模由100万吨/年改造到164万吨/

年，落实”高端化、精细化”战略，建设100万吨/年乙烯装置、40万吨/年全密度聚乙烯等12套装置，以

及配套的公用工程及辅助设施。

PO装置近日投料，中化国际碳三产业链即将全线投产：中化国际年产24万吨双酚A扩建项目已于9月投产并

一次性产出产品，年产60万吨丙烷脱氢(PDH)装置已于10月投料试车，预计11月中旬产出产品，这标志着

中化国际连云港环氧树脂全产业链一体化装置全线贯通。年产40万吨环氧丙烷 (PO) 装置已于近日投料，

预计经过调试可产出合格产品。届时，公司碳三产业链投资项目将迎来全线投产。

关于募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久性补充流动资金的公告：公司以前年度已使用募集资金

230,663.30万元，以前年度收到银行存款利息、理财收益扣除银行手续费等净额为18,752.62万元；2023

年1—11月实际使用募集资金13,737.71万元；2023年1—11月收到的银行存款利息、理财收益扣除银行手

续费等的净额为22.77万元；累计已使用募集资金244,401.01万元，累计收到银行存款利息、理财收益扣

除银行手续费等的净额为18,775.39万元。截止2023年10月31日，公司累计使用节余募集资金永久补充流

动资金的金额为62,451.47万元。

2023年第四次临时股东大会决议公告:公司于2023年11月13日召开临时股东大会，会议采用了现场和网络

投票相结合的方式审议通过了《关于变更公司董事的议案》。表决结果：同意6,178,701,171股，占出席

会议所有股东所持股份的99.9901％；反对611,648股，占出席会议所有股东所持股份的0.0099％；弃权0

股（其中，因未投票默认弃权0股），占出席会议所有股东所持股份的0.0000％。

关于控股股东非公开发行可交换公司债券追加担保及信托登记完成的公告:公司近日接到控股股东恒力集

团有限公司的通知，根据《恒力集团有限公司非公开发行2021年可交换公司债券募集说明书》约定的维持

担保比例和追加担保机制，恒力集团已将其持有的本公司32,000,000股股份（约占公司总股本的0.45%）

划入“恒力集团-西南证券-21恒力E1担保及信托财产专户”，用于对债券持有人交换股份和本次可交换债

券本息偿付提供补充担保。

烯烃行业本周重点资讯

内容
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3.   C2 板块 

表4：C2 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

注 1：聚醚大单体为近三年分位数，乙醇胺为近七年分位数，其余产品均为近十年分位数 

 

价格方面：本周乙烯/HDPE/环氧乙烷/聚苯乙烯报价下调，聚醚大单体/乙醇胺/苯乙

烯报价稳定，乙二醇/DMC 报价上涨，除苯乙烯外，C2 产业链产品整体价格仍处于较低

历史分位。 

 

价差方面：本周乙烷裂解制乙烯价差上升，下游环氧乙烷/苯乙烯/聚苯乙烯价差缩

窄，HDPE /乙二醇/聚醚大单体/乙醇胺/DMC 价差回升，除乙醇胺外，目前 C2 产业链

下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

截至 2023 年 11 月 17 日，乙烯 CFR 东北亚周均价为 6177.95（环比-23.35）元/吨，

处于近十年 28%分位（环比-0.6pct）；乙烷裂解制乙烯周均价差为 2349.33（环比+77.24）

元/吨，处于近十年 27%分位（环比+1.7pct）。 

 

 

 

 

 

最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/11/17 6178 6201 -23 28%

2023/11/17 2349 2272 77 27%

2023/11/17 8375 8385 -10 18%

2023/11/17 1110 1095 15 39%

2023/11/17 4164 4148 16 13%

2023/11/17 (22) (50) 28 14%

2023/11/17 6560 6600 -40 7%

2023/11/17 863 880 -17 5%

2023/11/17 7400 7400 0 4%

2023/11/17 1614 1584 30 2%

2023/11/17 8700 8700 0 21%

2023/11/17 3055 3027 28 58%

2023/11/17 4040 4000 40 6%

2023/11/17 92 35 57 39%

2023/11/17 8820 8820 0 47%

2023/11/17 607 645 -38 14%

2023/11/17 9550 9650 -100 35%

2023/11/17 490 578 -88 39%

C2产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

乙烯

乙烯-1.3乙烷

HDPE

HDPE-1.02乙烯

乙二醇

乙二醇-0.6乙烯

环氧乙烷

环氧乙烷-0.8乙烯

聚醚大单体

聚醚大单体-0.85环氧乙烷

乙醇胺

乙醇胺-0.8环氧乙烷

DMC

DMC-0.6环氧乙烷

苯乙烯

苯乙烯-0.29乙烯-0.79纯苯

聚苯乙烯

聚苯乙烯-1.02苯乙烯
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图9：乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图10：乙烷裂解制乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，高密度聚乙烯 HDPE 上海周均价为 8375.00（环比-10.00）

元/吨，处于近十年 18%分位（环比-1.0pct）；高密度聚乙烯与乙烯周均价差为 1109.99

（环比+14.97）元/吨，处于近十年 39%分位（环比+0.5pct）。 

图11：HDPE 价格及历史分位数（元/吨，%）  图12：HDPE 价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，乙二醇周均价为 4164.00（环比+16.00）元/吨，处于近十

年 13%分位（环比+1.4pct）；乙二醇与乙烯周均价差为-21.82（环比+28.17）元/吨，处

于近十年 14%分位（环比+1.4pct）。 
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图13：乙二醇价格及历史分位数（元/吨，%）  图14：乙二醇价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，环氧乙烷周均价为 6560.00（环比-40.00）元/吨，处于近

十年 7%分位（环比+0.0pct）；环氧乙烷与乙烯周均价差为 862.95（环比-16.72）元/吨，

处于近十年 5%分位（环比-0.5pct）。 

图15：环氧乙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图16：环氧乙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，聚醚大单体周均价为 7400.00（环比+0.00）元/吨，处于

近三年 4%分位（环比+0.0pct）；聚醚大单体周均价差为 1614.16（环比+30.09）元/吨，

处于近三年 2%分位（环比+1.1pct）。 
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图17：聚醚大单体价格及历史分位数（元/吨，%）  图18：聚醚大单体价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，乙醇胺周均价为 8700.00（环比+0.00）元/吨，处于近七

年 21%分位（环比+0.0pct）；乙醇胺与环氧乙烷周均价差为 3054.87（环比+28.32）元/

吨，处于近七年 58%分位（环比+0.7pct）。 

图19：乙醇胺价格及历史分位数（元/吨，%）  图20：乙醇胺价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，碳酸二甲酯周均价为 4040.00（环比+40.00）元/吨，处于

近十年 6%分位（环比+1.8pct）；碳酸二甲酯与环氧乙烷周均价差为 92.04（环比+56.64）

元/吨，处于近十年 39%分位（环比+2.2pct）。 
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图21：碳酸二甲酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图22：碳酸二甲酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，苯乙烯周均价为 8820.00（环比+0.00）元/吨，处于近十

年 47%分位（环比+0.0pct）；苯乙烯与乙烯、苯的周均价差为 606.75（环比-37.97）元/

吨，处于近十年 14%分位（环比-2.0pct）。 

图23：苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图24：苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，聚苯乙烯周均价为 9550.00（环比-100.00）元/吨，处于近

十年 35%分位（环比-2.1pct）；聚苯乙烯与苯乙烯周均价差为 489.91（环比-88.50）元/

吨，处于近十年 39%分位（环比-7.7pct）。 
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图25：聚苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图26：聚苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

4.   C3 板块 

表5：C3 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注 1：上述产品均为近十年分位数 

 

 

价格方面：本周丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯报价上升，聚丙烯报价下调。C3 产业链中

聚丙烯价格处于历史中位，丙烯、丙烯酸、丙烯酸丁酯价格仍处于历史中低分位。 

 

价差方面：本周 PDH 价差上升，下游丙烯酸/丙烯酸丁酯价差上升，聚丙烯价差缩

窄。目前 C3 产业链下游产品整体价差仍处于历史低位。 

截至 2023 年 11 月 17 日，丙烯 CFR 中国周均价为 6142.08（环比+12.54）元/吨，

处于近十年38%分位（环比+0.6pct）；PDH路线制备丙烯周均价差为45.92（环比+110.81）

元/吨，处于近十年 2%分位（环比+0.9pct）。 
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最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/11/17 6142 6130 13 38%

2023/11/17 46 (65) 111 2%

2023/11/17 7650 7680 -30 55%

2023/11/17 505 544 -39 11%

2023/11/17 6030 5850 180 14%

2023/11/17 1037 886 151 1%

2023/11/17 8700 8610 90 32%

2023/11/17 356 329 27 28%

C3产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

丙烯

丙烯酸丁酯

丙烯酸丁酯-0.6丙烯酸-0.6正丁醇

丙烯-1.2丙烷

聚丙烯

聚丙烯-1.02丙烯

丙烯酸

丙烯酸-0.7丙烯
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图27：丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图28：丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，聚丙烯周均价为 7650.00（环比-30.00）元/吨，处于近十

年 55%分位（环比-1.7pct）；聚丙烯与丙烯周均价差为 504.99（环比-39.34）元/吨，处

于近十年 11%分位（环比-1.8pct）。 

图29：聚丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图30：聚丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，丙烯酸国内周均价为 6030.00（环比+180.00）元/吨，处

于近十年 14%分位（环比+2.5pct）；丙烯酸与丙烯周均价差为 1036.83（环比+150.51）

元/吨，处于近十年 1%分位（环比+0.7pct）。 
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图31：丙烯酸价格及历史分位数（元/吨，%）  图32：丙烯酸价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，丙烯酸丁酯国内周均价为 8700.00（环比+90.00）元/吨，

处于近十年 32%分位（环比+0.3pct）；丙烯酸丁酯与丙烯酸和正丁醇的周均价差为 355.75

（环比+26.55）元/吨，处于近十年 28%分位（环比+1.2pct）。 

图33：丙烯酸丁酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图34：丙烯酸丁酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   风险提示 

（1）项目审批、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济复苏延缓，导致需求端弱于预期。 

（3）地缘风险演化导致原材料价格剧烈波动。 

（4）乙烯、丙烯产业链产能的重大变动。 

（5）统计口径及计算公式存在误差。 
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