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10 月快递数据点评
行业件量增速超 20%，通达单价环比表现平稳
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事项：

国家邮政局公布了 10 月中国快递发展指数，10 月，快递发展规模指数为 445.2，同比提升 14.4%，从分项

指标来看，10 月快递业务量收同比增速预计将超 20%。

上市公司公布了 10 月经营数据。10 月份，顺丰控股速运物流业务量同比增长 1.28%，单价同比提升 8.1%；

韵达股份业务量同比增长 12.52%，单价同比下降 14.3%；圆通速递业务量同比增长 19.1%，单价同比下降

5.6%；申通快递业务量同比增长 34.1%，单价同比下降 13.2%。

国信交运观点：1）由于去年疫情影响导致低基数，今年快递需求增速如期呈现加速复苏态势，前三季度，

快递业务量和业务收入同比分别增长了 16.4%和 11.1%，远超去年同期水平（2022 年前三季度快递业务量

和收入增速分别为 4.2%和 3.5%）。10 月份，预计快递业务量收同比增速预计将超 20%。2）由于顺丰丰网

业务已于 2023 年 6 月完成转让交割，从而导致顺丰 10 月的速运物流业务量增速仅有 1.28%（如果剔除丰

网以可比口径来看，速运物流业务量增速为 15.41%），增速环比下滑主要是因为 9 月中秋节日礼品及生鲜

时令寄递需求旺盛带动 9 月单月增速偏高。圆通、韵达和申通中，申通 10 月的件量增速表现最好；三季

度，中通、圆通、韵达和申通市场份额估计分别为 22.4%、15.6%、14.5%、13.7%，环比分别变化-1.1 pct、

-0.7 pct、+0.5pct、+0.3pct。圆通、韵达和申通 10 月单价环比表现平稳，环比分别变化+0.04 元、-0.01

元、0.00 元。3）投资建议：后疫情时代，宏观经济、商务活动、居民消费有所修复，快递经营效率也明

显提升，叠加抖音、拼多多这类低价平台销售表现亮眼，2023 年 1-10 月快递需求增速恢复至 15%以上，

表现已属亮眼。但是各家龙头快递竞争策略调整，今年行业竞争态势明显加剧，通达系的单票收入同比降

幅明显扩大，快递旺季涨价范围和幅度也均不及过去两年。快递龙头股价回调后，中长期投资布局机会凸显，

看好顺丰、圆通和中通，重点关注申通和韵达。

评论：

 需求表现：10 月单月快递业务量收同比增速预计将超 20%

国家邮政局预计 10 月快递业务量收同比增速均将超 20%。10 月上旬，行业规模稳步扩张，单日业务量逐

日提升。中下旬，牛羊肉、海鲜、水果等时令产品寄递服务需求增加，叠加“双 11”促销预热，行业持续

高位运行，日均业务量 4亿件左右。今年快递需求增速如期呈现加速复苏态势，前三季度，快递业务量和

业务收入同比分别增长了 16.4%和 11.1%，远超去年同期水平（2022 年前三季度快递业务量和收入增速分

别为 4.2%和 3.5%）。后疫情时代，宏观经济、商务活动、居民消费有所修复，快递经营效率也明显提升，

叠加抖音、拼多多这类低价平台销售表现亮眼，2023 年 1-10 月快递需求增速恢复至 15%以上，表现已属

亮眼。
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图 1：我国实物商品网上月度零售额增速变化趋势 图 2：我国快递行业月度业务量增速变化趋势

资料来源：国家邮政局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家邮政局，国信证券经济研究所整理

 竞争情况：10 月通达系单价环比基本持平，价格竞争仍然比较激烈

由于今年各家快递龙头策略调整，行业价格战的激烈程度明显超过去年。10 月，圆通、韵达和申通单价同

比降幅仍然维持在今年的高位水平，分别为-5.6%、-14.3%、-13.2%，环比表现平稳，环比分别变化+0.04

元、-0.01 元、0.00 元。由于今年行业竞争加剧，快递旺季“双十一期间”涨价范围和幅度也均不及过去两

年。中通、圆通、韵达和申通市场份额估计分别为 22.4%、15.6%、14.5%、13.7%，环比分别变化-1.1 pct、

-0.7 pct、+0.5pct、+0.3pct。

图 4：我国快递行业单价同比变化趋势 图 5：义乌地区快递单票价格同比变化

资料来源：国家邮政局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家邮政局，国信证券经济研究所整理
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图 6：广州地区快递单票价格同比变化 图 7：深圳地区快递单票价格同比变化

资料来源：国家邮政局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家邮政局，国信证券经济研究所整理

表1：龙头快递公司季度市占率变化

2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3

顺丰 11.3% 9.7% 9.5% 8.9% 10.0% 9.9% 9.8% 10.3% 10.7% 9.1% 8.4%

中通 20.4% 21.0% 20.8% 20.1% 21.6% 23.0% 22.1% 21.6% 23.4% 23.5% 22.4%

韵达 16.4% 17.0% 17.2% 17.2% 17.8% 15.7% 15.9% 14.7% 14.2% 14.0% 14.5%

圆通 14.3% 15.5% 15.5% 15.5% 15.3% 16.2% 15.9% 15.7% 16.6% 16.3% 15.6%

申通 9.8% 9.8% 10.3% 10.9% 11.1% 11.0% 12.7% 11.8% 12.5% 13.4% 13.7%

其他 27.8% 27.0% 26.7% 27.3% 24.1% 24.2% 23.6% 25.9% 22.6% 23.7% 25.5%

CR5 72.2% 73.0% 73.3% 72.7% 75.9% 75.8% 76.4% 74.1% 77.4% 76.3% 74.5%

资料来源：公司公告，国家邮政局，国信证券经济研究所整理

 10 月快递公司经营数据

（1）顺丰控股：10 月公司速运物流业务量同比增长 1.28%（剔除丰网口径下为增长 15.41%），单价同比

提升 8.1%（剔除丰网口径下为下降 3.2%）。速运物流业务量增速环比下滑主要是因为 9 月中秋节日礼品

及生鲜时令寄递需求旺盛带动 9月单月增速上行。

（2）韵达股份：10 月业务量同比增长 12.5%，单票价格同比下降 14.3%。单价同比降幅仍然维持在今年的

相对高位水平，单价环比减少 0.01 元，三季度市场份额环比增加 0.5pct 至 14.5%。

（3）圆通速递：10 月业务量同比增长 19.1%，单票价格同比下降 5.6%。单价同比降幅仍然维持在今年的

相对高位水平，单价环比增加 0.04 元，三季度市场份额环比减少 0.7pct 至 15.6%。

（4）申通快递：10 月业务量同比增长 34.1%，单票价格同比下降 13.2%。单价同比降幅仍然维持在今年的

相对高位水平，单价环比持平，三季度市场份额环比增加 0.3pct 至 13.7%。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

4

图 8：快递公司月度业务量同比增速 图 9：快递公司月度单票价格同比降幅

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理

 投资建议：

后疫情时代，宏观经济、商务活动、居民消费有所修复，快递经营效率也明显提升，叠加抖音、拼多多这

类低价平台销售表现亮眼，2023 年 1-10 月快递需求增速恢复至 15%以上，表现已属亮眼。但是各家龙头

快递竞争策略调整，今年行业竞争态势明显加剧，通达系的单票收入同比降幅明显扩大，快递旺季涨价范

围和幅度也均不及过去两年。快递龙头股价回调后，中长期投资布局机会凸显，看好顺丰、圆通和中通，重

点关注申通和韵达。

 风险提示：

快递需求低于预期，行业竞争加剧。

相关研究报告：

《9月快递数据点评-快递需求表现稳健，价格同比仍然承压》 ——2023-10-20

《7 月快递数据点评-增速稳健价格微调，关注市占率变化》 ——2023-08-22

《3 月快递数据点评-快递需求加速复苏，价格表现仍属稳健》 ——2023-04-20

《2 月快递数据点评-快递需求修复趋势良好，价格竞争仍然可控》 ——2023-03-20

《12 月快递数据点评-直营快递顺丰表现亮眼，看好快递需求修复趋势》 ——2023-01-20
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