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1.1 上周回顾（1113-1119） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，11月13日。根据中国人民银行（简称“人行”）数据，2023年10月末，广义货币

（M2）同比增长10.3%，增速与上月末持平，比上年同期低1.5个百分点；狭义货币

（M1）同比增长1.9%，增速分别比上月末和上年同期低0.2个和3.9个百分点；流通中货

币（M0）同比增长10.2%，增速比9月末低0.5个百分点。10月末社会融资规模（简称

“社融”）存量同比增长9.3%；10月社融增量为1.85万亿元，比上年同期多9108亿元。

⚫ 周三，11月15日。根据国家统计局数据，10月，规上工业增加值同比实际增长4.6%，预

期（wind）4.3%，较9月的4.5%回升0.1个百分点。10月，社零总额同比增长7.6%，。

涨幅较9月扩大2.1个百分点，连续3个月趋势回升。1-10月，固投同比增长2.9%，较1-

9月增幅收窄0.2个百分点。其中，1-10月，民间投资同比下降0.5%，较1-9月跌幅收窄

0.1个百分点。

数据来源：wind   国信期货



1.2 上周回顾（1113-1119） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，11月15日。根据中国人民银行数据，11月1年期MLF投放量为1.45万亿元，是

2016年1月以来的历史最高值；考虑到期量，11月1年期MLF净投放量为6000亿元，同

样是1年期净投放自2017年1月以来的历史最高值。

⚫ 周五，11月17日。根据中国人民银行网站消息，中国人民银行、金融监管总局、中国证监

会联合召开金融机构座谈会，贯彻落实习近平总书记在中央金融工作会议上的重要讲话精

神和会议部署，研究近期房地产金融、信贷投放、融资平台债务风险化解等重点工作。

⚫ 周五，11月17日。美国总统拜登签署2024年联邦政府临时预算法案，将其中四项拨款延

长至2024年1月19日，其余八项延长至2024年2月2日。

数据来源：wind   国信期货
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2.1 商品市场：物价水平 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1113-1117）

猪肉批发价略有回落，

价格至20.26元/公斤；

蔬菜批发价略有回升，

价格至4.60元/公斤；

水果批发价略有回升，

价格至6.85元/公斤。



2.2 货币市场：货币投放 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1117当周）

中国人民银行公开市

场操作货币净投放

5110亿元。



2.3 房地产市场：土地成交 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1119当周）

100大中城市成交土

地占地面积继续走低，

成交1028.32万平方

米。



2.4 房地产市场：商品房成交 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1119当周）

30大中城市商品房成

交面积略有回升，至

193.06万平方米。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1113-1117）

波罗的海干散货指数

（BDI）大幅回升至

1820。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1117当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）继续回

升，至872.11。
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3.1 大类资产（1113-1117） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

上周（1113-1117）

A股主要指数走势有

所分歧，上证综合指

数上涨0.51%，创业

板指数下跌0.93%；

国债市场，到期收益

率走势也有差异，2

年到期收益率下跌

1.62%，10年到期收

益率上涨0.30%。

数据来源：wind   iFinD 国信期货



3.2 大类资产（1113-1117） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

上周（1113-1117）

外汇市场，美元指数

下跌1.88%，在岸美

元 兑 人 民 币 下 跌

0.60%，欧元兑人民

币上涨1.01%；

商品市场，原油跌幅

较大下跌5.77%；沪

铜上涨1.03%；螺纹

上涨1.29%。

数据来源：wind   国信期货
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4.本周关注1120-1126 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，11月20日。中国11月贷款市场报价利率（LPR）。

综合来说，10月国民经济总体向好，工业增加值和消费表现较好，固投相对不佳，恢复

基础仍需巩固，结合去年低基数的有利因素，将助力11月和12月国民经济进一步回升。货币

方面，社融存量同比增速扩大，反映出宽信用有所好转。但是，M1的同比增速较M2增速相对

下滑，企业扩张意愿相对不强。11月MLF超额续作净投放6000亿元，人行在保持货币政策工

具价格水平不变的条件下，对数量操作相对积极。11月20日市场利率（LPR）下调的可能性

下降，但是考虑到物价水平仍然较为低迷、实际利率水平仍然较高、企业扩张意愿仍需加强的

背景下，降息的必要性仍在，且降准也可期待。近期，部分房企出现一定资金压力，结合保障

性住房等“三大工程”建设，预计或将加大满足房企合理融资需求。其中，人行货币政策工具

的抵押补充贷款（PSL）值得关注。
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