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宏观策略
四部门联合召开科技金融工作交流推进会，释放了什么信号？
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事件回顾：

为贯彻落实中央金融工作会议精神，进一步加强和改进科技金融工作，11月

20日，中国人民银行、科技部、国家金融监管总局、中国证监会联合召开科

技金融工作交流推进会。

投资要点

释放的政策信号：大力发展科技金融，把更多金融资源用于促进科技创新

 此次四部门联合交流会进一步明确了深化金融供给侧改革的重点方向，

即聚焦科技创新的重点领域，做好全方位、多层次的科技金融服务体系。伴

随着推动经济高质量发展的主旋律，结合新的全球竞合背景，中长期维度，

我国金融服务实体的落脚点将集中于科技创新方面，包括进一步畅通科技企

业直接融资渠道，提高科技企业信贷融资便利性。预计这将是未来一段时间，

从中央到地方持续推进改革、引导金融资源流向的政策重点方向，亦进一步

明确了经济转型阶段，“科技”有望引领新的浪潮，成为我国经济发展的重

要支撑力与推动力。

对市场的信号：“科技创新”的主旋律

 今年以来，AI等科技概念板块一度逆势上行，引发市场关注与资金追逐。

截至2023年 11月22日，北证 50的 11月累计涨幅达26.75%，年累计涨1.38%，

较万得全 A实现超额收益 3.63%，在较为低迷的市场环境之下表现亮眼。

 人工智能、科技创新等概念不仅在我国市场反复“躁动”，亦在全球资

本市场中呈现出“浓墨重彩”的一笔，如 AI需求火热带动了美股科技股盈

利上行，成为加息环境中推动美股表现强劲的重要来源，在 AI引发的新的

全球浪潮之下，我国面临的国际竞合环境出现了一系列的变化，使得加快推

动科技发展的重要性进一步提高。

 综上，我们认为科技板块的“强劲”有望延续。一方面，科技创新将是

我国经济转型阶段的重要支撑力量，因此，在政策呵护与支持之下，相关科

技企业有望降低融资管理成本，提升协同发展效率，在趋势之中，走出一批

优质的、拥有较强核心竞争力的“新经济”企业。另一方面，全球范围内的

科技趋势为我国带来了机遇与挑战，亦反映了中长期战略布局的重点方向。

因此，我们看好以 AI产业链为代表的科技板块的长期发展潜力与表现。

风险提示：宏观经济不及预期；地缘冲突超预期发展
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