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[Table_Title] 非银金融 多元金融 

华铁应急 Q3 点评：高机营收增长亮眼，轻资产+数字化助发展 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 23Q3 季报，23Q1-3 实现营业收入 32.15 亿

元，同比增长 38.35%；归母净利润 5.62 亿元，同比增长 29.61%。其

中，23Q3 实现营业收入 12.76 亿元，同比增长 44.66%；归母净利润

2.37 亿元，同比增长 27.11%。此外，Q3 经营活动产生的现金流量净

额为 6.15 亿元，同比高增 82.68%，创单季新高，主要系公司业务规

模扩张，同时公司加强了业务回款。 

高机业务表现亮眼，未来市场潜力仍高。Q1-3 高空作业平台板块

实现营收 22.59 亿元，同比高增 80.98%，营收占比达 70%，同比增长

12pct。截至 9月末，公司设备保有量突破 11.6 万台，较 22 年末提升

3.9 万台。此外，公司线下网点数已超 260 个，23年线上有效订单超

12000 单，有效转化率超 60%。22 年中国高机保有量约 48万台、折合

3.45 台/万人，对比美国 77 万台、折合 23.12 台/万人，市场需求特

别是运维环节的潜力巨大。预计 2025 年中国高机保有量增至 100 万

台左右，且仍在较长时间能保持高增态势。 

轻资产业务积极推进，合作逐步落地。轻资产业务分为合资公司

和转租赁模式。合资公司方面，截至 9 月末，公司分别与浙江东阳城

投、江西贵溪国资两家合作方成立合资公司城投华铁、铜都华铁，其

中城投华铁已投放设备 3000+台，剩余 12 亿设备已完成招标工作。转

租赁模式方面，公司与徐工广联、苏银金租和海蓝控股合作，已合计

转租近 1.6 万台。 

数字化赋能加速，“蜂运”APP 提升调度效率。据公司官方公众

号，23 年 8月，公司自主研发的“蜂运”APP 进入试运营阶段。截至

10 月 20 日，APP 已积累用户 1752 名（其中司机 1296 名、承运商 456

名），成交单量已达 12073 单。该 APP 涵盖接单、起运、装卸、结算、

交接等多项功能，并对设备的运输轨迹进行跟踪，是公司运输数字化

环节的重要布局，预计将显著提升公司调度能力，进一步优化费用。 

盈利预测与投资建议：公司高空作业平台管理规模快速提升，叠

加轻资产模式推进、数字化赋能中后端，公司中长期发展潜力可期。

我们预计公司 2023-2025 年归母净利润分别为 8.92、12.16、15.21 亿

元，同比增速分别为 39.17%、36.21%、25.10%。EPS 分别为 0.46、0.62、

0.78 元/股，对应 2023 年 PE 为 12.77x，给予“增持”评级。 

 

风险提示：设备租金下降超预期风险、行业竞争加剧风险、管理

成本上升风险、成本上涨风险 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,955/1,780 

总市值/流通(百万元) 11,478/10,451 

12 个月最高/最低(元) 8.74/5.21 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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 盈利预测和财务指标： 

  2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 3,278 4,456 5,847 7,514 

（+/-%） 25.75% 35.92% 31.23% 28.51% 

归母净利(百万元） 641 892 1,216 1,521 

（+/-%） 28.74% 39.17% 36.21% 25.10% 

摊薄每股收益(元) 0.50 0.46 0.62 0.78 

市盈率(PE) 12.68 12.77 9.38 7.50 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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