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投资要点 

◼ 【原料价格】本周乙烷、丙烷、天然气、甲醇价格下跌，原油、石脑油、
动力煤价格上涨。乙烷/布伦特原油比价处于近十年 22%分位；丙烷/布
伦特原油比价处于近十年 60%分位。 

◼ 【油煤气路线盈利对比】①乙烯利润：本周乙烷裂解盈利下降，较石脑
油路线超额利润上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解>MTO >

石脑油。②丙烯利润：本周 PDH 盈利回升，相较于石脑油路线成本劣
势缩窄，油煤气路线利润排序为 CTO>MTO>石脑油>PDH。 

◼ 【C2 板块】①价格方面：本周乙烯/HDPE/乙二醇/环氧乙烷/聚苯乙烯报
价下调，聚醚大单体/乙醇胺报价稳定，DMC/苯乙烯报价上涨。②价差
方面：本周乙烷裂解制乙烯价差上升，下游 HDPE/环氧乙烷/聚苯乙烯
价差缩窄，乙二醇价差稳定，聚醚大单体/乙醇胺/DMC/苯乙烯价差回升，
除乙醇胺外，目前 C2 产业链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

◼ 【C3 板块】①价格方面：本周丙烯酸丁酯报价上升，丙烯酸报价稳定，
丙烯/聚丙烯/环氧丙烷报价下调。②价差方面：本周 PDH 价差上升，下
游丙烯酸/丙烯酸丁酯价差上升，聚丙烯/环氧丙烷价差缩窄。目前 C3 产
业链下游产品整体价差仍处于历史低位。 

◼ 【投资观点】烯烃产业链价差仍处于历史底部区间，看好需求改善背景
下烯烃企业盈利回升。同时高油价背景下，乙烷裂解、煤制烯烃等差异
化路线成本优势扩大，看好相关企业价值重估。 

◼ 【相关上市公司】卫星化学（002648.SZ）、东华能源（002221.SZ）、
宝丰能源（600989.SH）、荣盛石化（002493.SZ）、恒力石化（600346.SH）、
东方盛虹（000301.SZ） 

◼ 风险提示：项目实施进度不及预期，需求复苏弱于预期，地缘风险演化
导致原材料价格波动，行业产能发生重大变化，统计口径及计算误差。  
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1.   烯烃产业链周度简报 

表1：烯烃产业链跟踪周报 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

注 1：由于历史数据不足，聚醚大单体仅展示近三年分位数、乙醇胺仅展示近七年分位数，其余产品均为近十年分位

数 

  

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 23 -0 37% 美分/加仑 1194 -29 50% 元/吨

丙烷 684 -24 72% 美元/吨 4883 -197 77% 元/吨

NYMEX天然气 2.9 -0.2 48% 美元/mmbtu 1070 -87 59% 元/吨

布伦特原油 82 1 71% 美元/桶 4259 25 75% 元/吨

石脑油 651 11 63% 美元/吨 4644 54 71% 元/吨

动力煤 / / / / 697 11 77% 元/吨

甲醇 / / / / 2427 -74 36% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 981 元/吨

石脑油裂解 -348 元/吨

MTO -288 元/吨

CTO 1228 元/吨

工艺路线

PDH -536 元/吨

石脑油裂解 -375 元/吨

MTO -314 元/吨

CTO 1201 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 6145 -32 27% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 2366 17 27% 元/吨

HDPE 8309 -66 17% 元/吨 1.02乙烯 1085 -25 39% 元/吨

乙二醇 4142 -22 12% 元/吨 0.6乙烯 -22 0 14% 元/吨

环氧乙烷 6400 -160 5% 元/吨 0.8乙烯 748 -116 4% 元/吨

聚醚大单体 7400 0 4% 元/吨 0.85环氧乙烷 1735 120 2% 元/吨

乙醇胺 8700 0 21% 元/吨 0.8环氧乙烷 3168 113 67% 元/吨

碳酸二甲酯 4080 40 6% 元/吨 0.6环氧乙烷 212 120 42% 元/吨

苯乙烯 8840 20 47% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 742 146 22% 元/吨

聚苯乙烯 9530 -20 35% 元/吨 1.02苯乙烯 454 -36 34% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 6109 -32 35% 元/吨 1.2丙烷 250 204 4% 元/吨

聚丙烯 7550 -100 50% 元/吨 1.02丙烯 450 -56 6% 元/吨

丙烯酸 6030 0 14% 元/吨 0.7丙烯 1060 23 2% 元/吨

丙烯酸丁酯 8760 60 34% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 404 48 32% 元/吨

环氧丙烷 9308 -34 14% 元/吨 0.75丙烯+2.5双氧水-25% 1752 -24 19% 元/吨

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E

600309.SH 万华化学 81 2556 162 175 230 272 16 15

600346.SH 恒力石化* 14 979 23 76 108 147 42 13

000301.SZ 东方盛虹* 10 678 5 31 64 87 124 23

002493.SZ 荣盛石化* 11 1112 33 15 74 109 33 71

600989.SH 宝丰能源 15 1079 63 59 90 143 17 18

002221.SZ 东华能源* 11 173 0 2 6 12 406 104

002648.SZ 卫星化学* 16 533 31 46 66 79 17 11

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /

0.28 -0.01 22% /

1.15 -0.05 60% /

油煤气路线盈利对比
单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

-6 363 870

-72 -46 266

66 709 726

-100 779 441

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

149 -621 212

473

C2板块

C3板块

-71 -254 299

67 501 758

相关公司盈利跟踪
归母净利润（亿元） PE

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用Wind一致预期，按【2023年11月24日】收盘价计算

主要原料价格

相对价格水平

乙烯盈利

丙烯盈利

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）

-99 572
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2.   烯烃产业链关键数据跟踪 

2.1.   原材料价格 

本周乙烷、丙烷、天然气、甲醇价格下跌，原油、石脑油、动力煤价格上涨。截至

2023 年 11 月 24 日：（1）MB 乙烷周度均价为 22.54（环比-0.43）美分/加仑，折合人

民币约 1193.86 元（环比-29.08）/吨，处于近十年 50%分位（以人民币计，下同）；（2）

华东进口丙烷周度均价为 684.20（环比-23.80）美元/吨，折合人民币约 4883.20 元（环

比-196.57）/吨，处于近十年 77%分位；（3）NYMEX 天然气周度均价为 2.88（环比-0.22）

美元/mmbtu，折合人民币约 1069.74 元（环比-86.61）/吨，处于近十年 59%分位；（4）

布伦特原油周度均价为 81.75（环比+0.91）美元/桶，折合人民币约 4259.03 元（环比

+24.94）/吨，处于近十年 75%分位；（5）石脑油周度均价为 650.70（环比+10.90）美元

/桶，折合人民币约 4644.11 元（环比+53.66）/吨，处于近十年 71%分位；（6）孝义 5000

卡动力煤周度均价（车板价）为 697.00（环比+11.00）元/吨，处于近十年 77%分位；（7）

甲醇周度均价为 2427.00（环比-73.50）元/吨，处于近十年 36%分位。 

从相对价格来看，本周乙烷/布伦特原油比价、丙烷/布伦特原油比价均下降。截至

2023 年 11 月 24 日，乙烷/布伦特原油比价为 0.28（环比-0.01），处于近十年 22%分位；

丙烷/布伦特原油比价为 1.15（环比-0.05），处于近十年 60%分位，乙烷相对价格处于历

史低位，丙烷相对价格处于历史高位。  

表2：主要原材料价格跟踪 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

图1：乙烷价格走势图（美元/吨）  图2：乙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 23 -0 37% 美分/加仑 1194 -29 50% 元/吨

丙烷 684 -24 72% 美元/吨 4883 -197 77% 元/吨

NYMEX天然气 2.9 -0.2 48% 美元/mmbtu 1070 -87 59% 元/吨

布伦特原油 82 1 71% 美元/桶 4259 25 75% 元/吨

石脑油 651 11 63% 美元/吨 4644 54 71% 元/吨

动力煤 / / / / 697 11 77% 元/吨

甲醇 / / / / 2427 -74 36% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /

0.28 -0.01 22% /

1.15 -0.05 60% /
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图3：丙烷价格走势图（美元/吨）  图4：丙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

2.2.   油煤气路线盈利对比 

乙烯方面：1）本周乙烷裂解盈利下降，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解

>MTO >石脑油。截至 2023 年 11 月 24 日，乙烷裂解制乙烯周均盈利为 981.09（环比-

6.38）元/吨，石脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-348.05（环比-71.59）元/吨、-

287.63（环比+66.43）元/吨、1228.07（环比-99.92）元/吨；2）本周乙烷裂解成本优势扩

大，其中乙烷裂解路线较石脑油路线超额利润升至 1329.14（环比+65.21）元/吨。 

丙烯方面：1）本周 PDH 盈利回升，油煤气路线利润排序为 CTO>MTO>石脑

油>PDH。截至 2023 年 11 月 24 日，PDH 周均盈利为-535.61（环比+149.06）元/吨，石

脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-374.86（环比-71.16）元/吨、-314.45（环比+66.86）

元/吨、1201.25（环比-99.49）元/吨；2）本周 PDH 成本劣势缩窄，其中 PDH 路线较石

脑油路线超额利润升至-160.74（环比+220.22）元/吨。 

 

图5：乙烷价格及乙烷裂解制乙烯盈利（元/吨，元/吨）  图6：油煤气路线制乙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图7：丙烷价格及 PDH 盈利（元/吨，元/吨）  图8：油煤气路线制丙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   本周重点资讯 

表3：本周重点资讯跟踪 

 

数据来源：公司公告，公司官网，百川盈孚，东吴证券研究所 
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类别 公司 日期

行业资讯 万华化学 2023/11/22

公司公告 荣盛石化 2023/11/23

公司公告 荣盛石化 2023/11/25

荣盛石化股份有限公司控股子公司浙江永盛科技有限公司年产25万吨功能性聚酯薄膜扩建项目第三条拉膜

线及配套聚合装置于近期顺利投产，目前已顺利产出合格产品。永盛科技此次功能性聚酯薄膜的投产有助

于提高国内基膜和高端薄膜的供应能力，确保国内相关产业供应链安全。25万吨功能性聚酯薄膜扩建项目

装置全部投产后，公司的聚酯薄膜产能将到达43万吨，位居国内前四。永盛科技将尽快启动后续拉膜线试

生产，进一步提高差异化产品市场份额。

烯烃行业本周重点资讯
内容

关于回购公司股份（第三期）进展的公告：截至2023年11月24日，公司前三期回购累计回购公司股票

450,333,461股，占公司总股本的4.4475%，成交总金额为5,938,154,985.86元（不含交易费用）。公司第三

期回购通过专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股票166,388,009股，占公司总股本的

1.6433%，最高成交价为12.70元/股，最低成交价为10.69元/股，成交总金额为1,949,964,617.21元（不含交

易费用）。本次回购股份符合公司既定的回购股份方案及相关法律法规的要求。

11月17日，据国家知识产权局公告，万华化学集团股份有限公司取得一项名为“一种催化剂、其制备方法及

应用“，公开号CN117065785A，专利申请日期为2023年11月。专利摘要显示，本发明涉及催化剂领域，具

体涉及一种可用于丙烷脱氢生产丙烯的催化剂、其制备方法及应用。本发明一种实施方式的分子筛催化

剂，可用于丙烷脱氢(PDH)生产丙烯，相较于传统的PDH催化剂，能够简化传统丙烷脱氢催化剂的再生过

程，降低积碳含量，延长催化剂单周期的使用时间。
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3.   C2 板块 

表4：C2 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

注 1：聚醚大单体为近三年分位数，乙醇胺为近七年分位数，其余产品均为近十年分位数 

 

价格方面：本周乙烯/HDPE/乙二醇/环氧乙烷/聚苯乙烯报价下调，聚醚大单体/乙醇

胺报价稳定，DMC/苯乙烯报价上涨，除苯乙烯外，C2 产业链产品整体价格仍处于较低

历史分位。 

 

价差方面：本周乙烷裂解制乙烯价差上升，下游 HDPE/环氧乙烷/聚苯乙烯价差缩

窄，乙二醇价差稳定，聚醚大单体/乙醇胺/DMC/苯乙烯价差回升，除乙醇胺外，目前 C2

产业链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

截至 2023 年 11 月 24 日，乙烯 CFR 东北亚周均价为 6145.04（环比-32.48）元/吨，

处于近十年 27%分位（环比-0.8pct）；乙烷裂解制乙烯周均价差为 2366.26（环比+17.09）

元/吨，处于近十年 27%分位（环比+0.4pct）。 

 

 

 

 

 

最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/11/24 6145 6178 -32 27%

2023/11/24 2366 2349 17 27%

2023/11/24 8309 8375 -66 17%

2023/11/24 1085 1110 -25 39%

2023/11/24 4142 4164 -22 12%

2023/11/24 (22) (22) 0 14%

2023/11/24 6400 6560 -160 5%

2023/11/24 748 863 -116 4%

2023/11/24 7400 7400 0 4%

2023/11/24 1735 1614 120 2%

2023/11/24 8700 8700 0 21%

2023/11/24 3168 3055 113 67%

2023/11/24 4080 4040 40 6%

2023/11/24 212 92 120 42%

2023/11/24 8840 8820 20 47%

2023/11/24 742 596 146 22%

2023/11/24 9530 9550 -20 35%

2023/11/24 454 490 -36 34%

C2产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

乙烯

乙烯-1.3乙烷

HDPE

HDPE-1.02乙烯

乙二醇

乙二醇-0.6乙烯

环氧乙烷

环氧乙烷-0.8乙烯

聚醚大单体

聚醚大单体-0.85环氧乙烷

乙醇胺

乙醇胺-0.8环氧乙烷

DMC

DMC-0.6环氧乙烷

苯乙烯

苯乙烯-0.29乙烯-0.79纯苯

聚苯乙烯

聚苯乙烯-1.02苯乙烯
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图9：乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图10：乙烷裂解制乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，高密度聚乙烯 HDPE 上海周均价为 8309.00（环比-66.00）

元/吨，处于近十年 17%分位（环比-1.7pct）；高密度聚乙烯与乙烯周均价差为 1085.15

（环比-25.28）元/吨，处于近十年 39%分位（环比-0.9pct）。 

图11：HDPE 价格及历史分位数（元/吨，%）  图12：HDPE 价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，乙二醇周均价为 4142.00（环比-22.00）元/吨，处于近十

年 12%分位（环比-1.4pct）；乙二醇与乙烯周均价差为-21.54（环比+0.02）元/吨，处于

近十年 14%分位（环比+0.0pct）。 
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图13：乙二醇价格及历史分位数（元/吨，%）  图14：乙二醇价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，环氧乙烷周均价为 6400.00（环比-160.00）元/吨，处于近

十年 5%分位（环比-2.4pct）；环氧乙烷与乙烯周均价差为 747.68（环比-115.61）元/吨，

处于近十年 4%分位（环比-3.7pct）。 

图15：环氧乙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图16：环氧乙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，聚醚大单体周均价为 7400.00（环比+0.00）元/吨，处于

近三年 4%分位（环比+0.0pct）；聚醚大单体周均价差为 1734.51（环比+120.35）元/吨，

处于近三年 2%分位（环比+0.1pct）。 
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图17：聚醚大单体价格及历史分位数（元/吨，%）  图18：聚醚大单体价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，乙醇胺周均价为 8700.00（环比+0.00）元/吨，处于近七

年 21%分位（环比+0.0pct）；乙醇胺与环氧乙烷周均价差为 3168.14（环比+113.27）元

/吨，处于近七年 67%分位（环比+9.0pct）。 

图19：乙醇胺价格及历史分位数（元/吨，%）  图20：乙醇胺价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，碳酸二甲酯周均价为 4080.00（环比+40.00）元/吨，处于

近十年 6%分位（环比+0.1pct）；碳酸二甲酯与环氧乙烷周均价差为 212.39（环比+120.35）

元/吨，处于近十年 42%分位（环比+3.6pct）。 
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图21：碳酸二甲酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图22：碳酸二甲酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，苯乙烯周均价为 8840.00（环比+20.00）元/吨，处于近十

年 47%分位（环比+0.0pct）；苯乙烯与乙烯、苯的周均价差为 741.65（环比+145.97）元

/吨，处于近十年 22%分位（环比+8.8pct）。 

图23：苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图24：苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，聚苯乙烯周均价为 9530.00（环比-20.00）元/吨，处于近

十年 35%分位（环比-0.1pct）；聚苯乙烯与苯乙烯周均价差为 454.16（环比-35.75）元/

吨，处于近十年 34%分位（环比-4.4pct）。 
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图25：聚苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图26：聚苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

4.   C3 板块 

表5：C3 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注 1：上述产品均为近十年分位数 

 

 

价格方面：本周丙烯酸丁酯报价上升，丙烯酸报价稳定，丙烯/聚丙烯/环氧丙烷报

价下调。C3 产业链中聚丙烯价格处于历史中位，丙烯、丙烯酸、丙烯酸丁酯、环氧丙烷

价格仍处于历史中低分位。 

 

价差方面：本周 PDH 价差上升，下游丙烯酸/丙烯酸丁酯价差上升，聚丙烯/环氧丙

烷价差缩窄。目前 C3 产业链下游产品整体价差仍处于历史低位。 

截至 2023 年 11 月 24 日，丙烯 CFR 中国周均价为 6109.36（环比-32.29）元/吨，处

于近十年 35%分位（环比-1.7pct）；PDH 路线制备丙烯周均价差为 249.51（环比+203.59）

元/吨，处于近十年 4%分位（环比+2.0pct）。 
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最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/11/24 6109 6142 -32 35%

2023/11/24 250 46 204 4%

2023/11/24 7550 7650 -100 50%

2023/11/24 450 505 -56 6%

2023/11/24 6030 6030 0 14%

2023/11/24 1060 1037 23 2%

2023/11/24 8760 8700 60 34%

2023/11/24 404 356 48 32%

2023/11/24 9308 9342 -34 14%

2023/11/24 1752 1776 -24 19%

C3产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

丙烯

丙烯酸丁酯

丙烯酸丁酯-0.6丙烯酸-0.6正丁醇

丙烯-1.2丙烷

聚丙烯

聚丙烯-1.02丙烯

丙烯酸

丙烯酸-0.7丙烯

环氧丙烷

环氧丙烷-0.75丙烯-2.5双氧水(25%)



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 15 / 18 

图27：丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图28：丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，聚丙烯周均价为 7550.00（环比-100.00）元/吨，处于近十

年 50%分位（环比-4.8pct）；聚丙烯与丙烯周均价差为 449.87（环比-55.56）元/吨，处

于近十年 6%分位（环比-1.7pct）。 

图29：聚丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图30：聚丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，丙烯酸国内周均价为 6030.00（环比+0.00）元/吨，处于

近十年 14%分位（环比+0.0pct）；丙烯酸与丙烯周均价差为 1059.73（环比+22.60）元/

吨，处于近十年 2%分位（环比+0.5pct）。 
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图31：丙烯酸价格及历史分位数（元/吨，%）  图32：丙烯酸价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，丙烯酸丁酯国内周均价为 8760.00（环比+60.00）元/吨，

处于近十年 34%分位（环比+1.8pct）；丙烯酸丁酯与丙烯酸和正丁醇的周均价差为 403.54

（环比+47.79）元/吨，处于近十年 32%分位（环比+2.1pct）。 

图33：丙烯酸丁酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图34：丙烯酸丁酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 11 月 24 日，环氧丙烷国内周均价为 9308.00（环比-34.00）元/吨，处

于近十年 14%分位（环比-0.5pct）；环氧丙烷与丙烯和双氧水的周均价差为 1752.50（环

比-23.57）元/吨，处于近十年 19%分位（环比-0.5pct）。 
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图35：环氧丙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图36：环氧丙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

（1）项目审批、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济复苏延缓，导致需求端弱于预期。 

（3）地缘风险演化导致原材料价格剧烈波动。 

（4）乙烯、丙烯产业链产能的重大变动。 

（5）统计口径及计算公式存在误差。 
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