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成都银行（601838.SH） 

成渝经济战略升级，铸就西南城商行龙头 

 
投资要点： 

➢ 增速领先同业。成渝经济圈成为我国经济增长第四极，正式上升为国

家战略。成都银行借助成渝经济圈发展红利，积极把握地区旺盛信贷需

求，扩张速度持续高于同业整体水平。截至2023年9月30日，公司总资产

为10,630亿元，同比增长17.13%。资产端的持续扩张带动业绩高增长，

成都银行实现营业收入167亿元，同比增长9.55%，归母净利润82亿元，

同比增长20.81%，均领先同业平均水平。 

➢ 效益也领先同业。在保持资产快速增长的同时，成都银行盈利水平始

终显著领先同业。2022年ROE和ROA均居上市城商行第一。高效益表现

得益于高息差贡献和高资产质量。 

➢ 资产端：把握地区基建发展机遇，扩张优质资产。背靠成都国资委，

聚焦城市重点项目建设、战略新兴产业发展等关键领域，资产扩张以对

公、基建业务为主。同时，培养了一批优质的中小企业客户，实现优质产

业客户资产规模突破。近年来成都银行资产质量持续向好，不良率和关注

率低于上市城商行平均，不良贷款和关注类贷款生成率持续下降，

2023H1成都银行不良率已降至上市城商行最低。 

➢ 负债端：坚持存款立行，低息对公负债优势明显。得益于区域金融地

位的稳固及强大的政务资源禀赋，对公存款优势明显，有效压降存款成

本，为资产腾挪创造空间。同时，中收业务发展可期。随着成都银行“大

零售转型”战略稳步推进，零售金融竞争力逐步提高。 

➢ 盈利预测与投资建议：预测2023-2025年营收增速分别为10.1%、

14.3%、15.5%，归母净利润增速为20.7%、21.0%、21.1%，对应ROE

为20.5%、21.5%、22.3%。根据相对估值法，上市城商行平均PB值为

0.54倍。考虑到成都银行ROE在上市城商行中排名前列，且成渝经济圈建

设将进一步拉动资产扩张，给予公司目标2024年PB 0.8倍，对应目标价

15.41元，首次覆盖给予“买入”评级。 

➢ 风险提示：资产扩张不及预期的风险；对公业务增长不及预期的风

险；负债端揽储压力超预期的风险。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

财务预测 2020A 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（亿元） 146 179 202 223 255 294 

增长率（%） 14.7 22.5 13.1 10.1 14.3 15.5 

归属母公司股东净

利润（亿元） 
60 78 100 121 147 178 

增长率（%） 8.5 30.0 28.2 20.7 21.0 21.1 

每股收益 1.67 2.09 2.69 3.25 3.93 4.75 

PE 6.83 5.45 4.24 3.51 2.90 2.40 

PB 1.03 0.90 0.78 0.69 0.59 0.51 

数据来源：WIND、华福证券研究所 
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买入(首次评级) 
当前价格： 10.91 元 

目标价格： 15.41 元 
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基本数据 

总股本/流通股本（百万股） 3,814/3,806 

总市值/流通市值（百万元） 41,610/41,610 

每股净资产（元） 16.09 

资产负债率（%） 93.61 

一年内最高/最低（元） 15.7/11.4 
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投资要件 

关键假设 

随着成渝经济圈的建设的推进完善，较高的增速会逐渐放缓，因此预计资产增速会慢慢下行。预计 2023-

2025 年生息资产增速分别为 17%、17%、15%。 

预计成都银行四季度净息差企稳，主要得益于在政务金融等领域的专业度，贷款利率有望保持相对韧性，

息差下降幅度可控。预计 2023-2025 年净息差分别为 1.91%、1.86%、1.85%。 

资产质量保持稳定。2023-2025 年不良率为 0.71%，拨备覆盖率分别为 516.6%、517.0%、526.2%。 

 

我们区别于市场的观点 

当前市场担忧成都银行依赖政务金融模式，市场化水平低，可持续性弱。我们认为成都银行“稳定存款立

行”和“高效资产立行”的战略能够顺应成渝经济圈升级发展需求，其给成都银行带来的贡献被低估。成都银

行在巩固政务金融优势的同时，也在不断提升零售金融竞争力，有望给成都银行带来更多盈利贡献。 

 

股价上涨的催化因素 

成渝“升级”，金融需求强于预期。公司国资背景深厚，基建加码快于预期。持续获取低成本对公负债能力

强于预期。 

 

估值与目标价格 

基于上述假设，预测 2023-2025 年营收增速分别为 10.1%、14.3%、15.5%，归母净利润增速为 20.7%、

21.0%、21.1%，对应 ROE 为 20.5%、21.5%、22.3%。 

相比净资产，银行业的净利润随经济周期波动更明显，因此相比 PE，PB 更适合作为银行股的估值乘数。

根据相对估值法，上市城商行平均 PB 值为 0.54 倍。考虑到成都银行 ROE 在上市城商行中排名前列，且成渝

经济圈建设将进一步拉动资产扩张，我们给予公司目标 2024 年 PB 0.8 倍，对应目标价 15.41 元，首次覆盖给

予“买入”评级。 

 

风险提示 

资产扩张不及预期的风险；对公业务增长不及预期的风险；负债端揽储压力超预期的风险。 
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1 公司简介 

成都银行股份有限公司是一家总部位于四川省成都市的城市商业银行。公司成

立于 1997 年 05 月 08 日，并于 2018 年 01 月 31 日在 A 股上市。截至 2023 年 09

月 30 日，总资产规模 10,630 亿元，员工总数共有 7,396 人。前十大股东国资占比

为 34.94%，成都银行的国资背景为其从事政务类金融业务提供了良好的支持。公司

第一大股东为成都交子金融控股集团有限公司，持股 20.00%。第二大股东为

HongLeongBankBerhad（丰隆银行），持股 19.76%。 

 

图表 1：前十大股东持股情况 

序号 大股东名称 股东性质 持股比例（%） 

1 成都交子金融控股集团有限公司 地方国有企业 20.00 

2 HongLeongBankBerhad -- 19.76 

3 成都产业资本控股集团有限公司 国有企业 6.37 

4 香港中央结算有限公司(陆股通) -- 4.82 

5 成都欣天颐投资有限责任公司 国有企业 4.08 

6 上海东昌投资发展有限公司 民营企业 2.58 

7 新华文轩出版传媒股份有限公司 地方国有企业 2.10 

8 四川新华出版发行集团有限公司 地方国有企业 1.59 

9 嘉实基金管理有限公司-社保基金 16042 组合 -- 0.87 

10 四川汉龙高新技术开发有限公司 地方国有企业 0.79 

合计 62.95 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

作为区域最大上市城商行，近年来成都银行积极把握成渝地区旺盛的信贷需求，

资产规模持续高速增长，扩张速度持续高于同业整体水平。截至 2023 年 09 月 30

日，公司总资产为 10,630 亿元，同比增长 17.13%。资产端的持续扩张带动业绩高

增长，成都银行实现营业收入 167亿元，同比增长 9.55%，归母净利润 82亿元，同

比增长 20.81%，均领先同业平均水平。 

 

图表 2：2023Q3 上市城商行的资产规模及增速  图表 3：成都银行总资产增速高于上市城商行整体 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 4：成都银行营收增速高于上市城商行整体  
图表 5：成都银行归母净利润增速高于上市城商行

整体 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

ROE 领先同业。在保持资产快速增长的同时，成都银行盈利水平始终显著领先

同业。2022 年达到 19.48%，居上市城商行第一。除了合理利用杠杆外，成都银行

的 ROA水平亦表现不俗，2022年加权平均 ROA达 1.19%，同样位居上市城商行首

位。 

 

图表 6：成都银行 ROE 高于上市城商行平均  图表 7：成都银行 ROA 高于上市城商行平均 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

拆解来看，成都银行的较好的 ROA 表现得益于高息差贡献和高资产质量。从

2022 年 ROE 数据拆解来看，成都银行 ROA 排名第 1，利息净收入占平均总资产比

值排名第 4，资产减值损失占平均总资产比值排名第 2。细项较弱的是，中间收入占

平均总资产比值排名第 16。 
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图表 8：2022 年上市城商行 ROE 拆解 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所（颜色标注规则：比较同一行数值，颜色偏红，说明该指标表现较为优秀） 

 

2 核心竞争力分析 

净息差在上市城商行中居前列。截至 2023Q3，成都银行净息差测算值为

1.82%，高于上市城商行平均水平（1.63%），在 17 家上市城商行中排名第 4，属于

上游。 

 

图表 9：上市城商行净息差（测算值）变化  图表 10：2023Q3 上市城商行净息差（测算值） 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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2.1 资产端：把握地区基建发展机遇，扩张优质资产 

生息资产：收益率处于行业中上游，以贷款为主。截至 2023Q3，成都银行生

息资产收益率为 3.97%，比行业平均（3.89%）高 8bp，处于行业中上游（7/17）。

随着对公端加大对政府项目等长久期项目投放，同时零售端加大对信用卡、消费贷

等高收益产品的投放，成都银行的生息收益率自 2022年开始高于行业平均水平。借

助成渝经济圈建设之势，信贷资产扩张迅速。截至 2023Q3，贷款平均余额占生息

资产比例高于上市城商行平均水平（50%），高收益信贷资产占比的提升支撑生息资

产收益率稳中向好。公司经营地区地处成渝地区双城经济圈、成都市都市圈等重大

战略叠加的重点区域，得益于地区经济持续发展，优质资产供给增加，为成都银行

提供了丰富的信贷项目。 

 

图表 11：成都银行生息资产收益率高于上市城商行

平均 
 图表 12：成都银行生息资产收益率高于多数城商行 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 13：2023Q3 上市城商行生息资产结构 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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贷款：收益率低于行业平均，以对公业务为主。截至 2023H1，贷款收益率为

4.73%，低于行业平均（4.89%）16bp，原因在于成都银行零售贷款收益率较低，

比行业平均低 80bp。受 LPR 下行、向实体经济让利等因素的影响，行业整体贷款

资产收益率下行，但是成都银行的收益率降幅可控。成都银行对公贷款占比明显高

于同业，截至2023H1对公贷款占比达80%，较其他上市城商行平均水平高出16pct。

成都银行倚靠优异政府背景，同时培养了一批优质的中小企业客户，对公业务开拓

天然具备优势。尤其是近年来成都银行围绕成渝地区双城经济圈“两中心两地”目

标定位，以多元化金融服务模式全力匹配金融资源，在产业园区建设、城市有机更

新、生态环保等重要领域加大金融支持力度。同时深入聚焦电子信息、装备制造、

医药健康、新型材料等重点产业，多措并举强化营销赋能，精准定位优化客群结构，

实现优质产业客户资产规模突破，对公业务稳步攀升。 

 

 

图表 16：2023H1 上市城商行贷款结构（按产品） 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

  

58% 61% 58%
69%

53%
63%

80% 83%
63% 71%

58% 59% 66% 68% 66%
56% 52%

34% 31% 36%
26%

38%
34%

20% 15%

25%
24%

34% 38% 26% 29%
25%

33% 38%

8% 8% 6% 6% 9% 3% 0% 2%
12% 6% 8% 3% 8% 3% 9% 11% 11%

北
京

上
海

江
苏

南
京

宁
波

杭
州

成
都

贵
阳

重
庆

郑
州

苏
州

长
沙

青
岛

齐
鲁

兰
州

西
安

厦
门

企业贷款占比 个人贷款占比 票据贴现占比

图表 14：成都银行贷款收益率低于城商行平均  图表 15：2023H1 上市城商行贷款收益率 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 
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对公贷款：收益率处于行业中游，以基建业务为主。截至 2023H1，成都银行

对公贷款收益率为 4.78%，与行业平均值相当。基建类业务占比达 59%，较其他上

市城商行平均水平高出16pct。除了基建类贷款外，制造业贷款是成都银行对公贷款

的最大投向，2023H1 制造业贷款占对公贷款比例达 10%。成都银行聚焦城市重点

项目建设、区域现代产业体系构建、战略性新兴产业发展等关键领域，深入推进渠

道机制建设与产品服务创新，制定了“一圈一区一方案、一园一企新服务”金融服

务模式。 

 

 

图表 19：2023H1 上市城商行对公贷款结构（按行业） 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

零售贷款：收益率低于行业平均，以按揭贷款为主。截至 2023H1，成都银行

个人贷款收益率为 4.52%，比行业平均（5.32%）低 80bp。利率较低的原因在于按

揭贷款占比高达 77%，远远高于城商行平均。相对于其他类型贷款，按揭贷款的收

益率相对较低，对其贷款收益率有一定影响，但保证了其良好的资产质量。 
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图表 17：成都银行对公贷款收益率高于城商行平均  图表 18：2023H1 上市城商行对公贷款收益率 
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图表 22：成都银行按揭贷款占零售贷款比例高于同

业平均 
 图表 23：2023H1 上市城商行零售贷款结构 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 20：成都银行个人贷款收益率低于城商行平均 
 

图表 21：2023H1 上市城商行个人贷款收益率 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 
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2.2 负债端：坚持存款立行，低息对公负债优势明显 

计息负债：成本率优于行业平均，以低成本存款为主。成都银行计息负债成本

率持续优于上市城商行平均，截至 2023Q3，计息负债成本率为 2.30%，在 17 家上

市城商行中排名第 7，在行业内属于中上游，原因在于对公存款能力较强。“稳定存

款立行”是成都银行两大根本经营方略之一，在长期“存款立行”策略指引下，成

都银行持续聚焦关键客户和核心账户，做好存量提质，巩固低息负债优势。截至

2023H1，存款占计息负债比例达 79%，明显高于同业。不同于东部沿海经济发达

地区，西部地区金融供给相对不足，同时成都银行网点广布成都都市圈，使得其在

揽储方面优势较为明显。较高的存款计息负债占比有助于压降计息负债成本，减轻

主动负债压力。 

 

 

 

 

图表 24：成都银行手续费及佣金净收入在营收的比例

低于上市城商行整体 

 
图表 25：2023H1 上市城商行理财产品规模及增速 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 

图表 26：成都银行计息负债成本率优于上市城商行平

均 

 
图表 27：2023Q3 上市城商行计息负债成本率 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 28：2023Q3 上市城商行计息负债结构 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

存款：成本优势处于行业中上游，以对公存款为主。成都银行存款成本率相对

较低，2023H1 为 2.22%，较其他上市城商行平均水平（2.31%）低 11bp，成本优

势排名第 7/17。拆分结构来看，对公存款占比为 53%，零售存款占比为 44%。个人

存款成本率为 2.74%，比行业平均高 13bp；对公存款成本率为 1.76%，比行业平均

低 13bp。反映出成都银行对公存款能力较强，因此带来一定的存款成本优势。 

 

 

图表 29：成都银行存款成本率略低于上市城商行平

均 
 图表 30：2023H1 上市城商行存款成本率 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 31：2023H1 上市城商行存款结构 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 32：成都银行个人存款成本率略高于同业平均  图表 33：成都银行对公存款成本率低于同业平均 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

活期率处于行业平均。截至 2023H1，对公活期存款占对公存款的比例高达

58%，个人活期存款占个人存款比例为 15%。从存款结构来看，成都银行的活期存

款占比高，是其能够压降存款成本的主要原因。具体来看，多年通过股东背景所积

累的对公客户资源，以及高质量服务所形成的客户粘性铸就了强大的对公业务派生
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图表 34：上市城商行个人活期存款占个人存款比例  图表 35：上市城商行对公活期存款占对公存款比例 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

2.3 资产质量：持续向好，风险抵御能力强化 

持续加强风控，历史不良包袱已卸下。近年来成都银行资产质量持续向好，不

良率和不良贷款生成率持续下降，2023Q3 成都银行不良率为 0.71%，不良+关注率

为 1.16%（2023H1），不良贷款生成率为 0.06%，均为上市城商行最低。成都始终

坚持“适中风险文化”、坚守资产质量生命线。2018 年上市以来，成都银行启动全

面风险管理体系优化项目，优化全行信贷审批基本授权体系，强化制度“红线“专

项治理；并通过“一户一策”强化考核问责，多策并举提升风险防控能力。在“严

控新增、化解存量”策略下，加快处置不良贷款。 
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图表 36：成都银行不良率低于上市城商行平均  图表 37： 2023Q3 上市城商行不良率 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 38：成都银行不良+关注率低于上市城商行平

均 

 
图表 39：2023H1 上市城商行不良+关注率 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 

 

 

拨备覆盖率持续提升，强化风险抵御能力。2023Q3拨备覆盖率达 516%（在上

市城商行中排名第 3），拨贷比为 3.68%（排名第 5）。信贷成本为 0.64%，在上市城

商行中仅高于厦门银行，低于行业平均 40bp。风险逐步出清的同时，成都银行持续

加大拨备计提力度，拨备厚度持续提升，提升安全边际。 
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图表 40：成都银行不良贷款生成率低于上市城商行平

均 

 
图表 41：2023Q3 上市城商行不良贷款生成率 

 

 

 

数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 

图表 42：成都银行拨备覆盖率高于上市城商行平均  图表 43： 2023Q3 上市城商行拨备覆盖比 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 44：成都银行拨贷比高于上市城商行平均  图表 45：2023Q3 上市城商行拨贷比 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 46：成都银行信贷成本低于上市城商行平均  图表 47：2023Q3 上市城商行信贷成本 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 48：2023H1 成都银行对公贷款不良率（分行业） 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

在对公贷款中的占比 不良率

制造业 9.5% 1.6%

批零业 8.4% 1.3%

房地产业 8.2% 2.2%

基建相关 58.2% 0.1%

交运、仓储和邮政业 2.2% 0.1%

电力、热力、水生产和供应业 2.1% 0.1%

水利、环境和公共设施管理业 18.8% 0.0%

租赁和商务服务业 35.1% 0.2%

其他行业 15.6% 1.4%

建筑业 4.9% 3.0%

采矿业 0.6% 1.2%

信息传输、软件和信息技术服务 1.7% 0.0%

住宿餐饮业 0.4% 13.1%

农林牧渔业 0.4% 0.3%

金融业 0.6% -

教育业 1.7% 0.2%

卫生和社会工作 0.8% 0.0%

科学研究和技术服务业 2.3% 0.1%

居民服务、修理和其他服务业 0.1% 21.6%

文化、体育和娱乐业 0.4% -
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3 盈利预测与投资建议 

3.1 关键假设及盈利预测 

1. 随着成渝经济圈的建设的推进完善，较高的增速会逐渐放缓，因此预计

资产增速会慢慢下行。预计 2023-2025 年生息资产增速分别为 17%、

17%、15%。 

2. 预计成都银行四季度净息差企稳，主要得益于在政务金融等领域的专业

度，贷款利率有望保持相对韧性，息差下降幅度可控。预计 2023-2025

年净息差分别为 1.91%、1.86%、1.85%。 

3. 资产质量保持稳定。2023-2025 年不良率为 0.71%，拨备覆盖率分别为

516.6%、517.0%、526.2%。 

基于上述假设，预测 2023-2025 年营收增速分别为 10.1%、14.3%、15.5%，

归母净利润增速为 20.7%、21.0%、21.1%，对应 ROE 为 20.5%、21.5%、22.3%。 

3.2 投资建议 

相比净资产，银行业的净利润随经济周期波动更明显，因此相比 PE，PB 更适

合作为银行股的估值乘数。根据相对估值法，上市城商行平均 PB 值为 0.54 倍。考

虑到成都银行 ROE在上市城商行中排名前列，且成渝经济圈建设将进一步拉动资产

扩张，我们给予公司目标 2024 年 PB 0.8 倍，对应目标价 15.41 元，首次覆盖给予

“买入”评级。 

 

  图表 49：上市城商行 PB 值（截至 2023 年 12 月 5 日） 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

证券代码 上市城商行 PB 较PB均值的溢价

002142.SZ 宁波 0.82 52%
601838.SH 成都 0.68 26%
600926.SH 杭州 0.64 19%
600919.SH 江苏 0.57 6%
002966.SZ 苏州 0.61 13%
601187.SH 厦门 0.58 7%
601009.SH 南京 0.55 2%
002948.SZ 青岛 0.57 5%
001227.SZ 兰州 0.56 4%
601665.SH 齐鲁 0.56 4%
601963.SH 重庆 0.52 -4%

600928.SH 西安 0.49 -9%
601577.SH 长沙 0.46 -14%
002936.SZ 郑州 0.43 -21%
601229.SH 上海 0.39 -27%
601169.SH 北京 0.39 -28%
601997.SH 贵阳 0.34 -37%

0.54平均值
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4 风险提示 

4.1 资产扩张不及预期的风险 

地方财政收入波动，区域违约风险上升，企业扩大再生产主动性较低，信贷需

求不足。 

4.2 对公业务增长不及预期的风险 

基建开工不及预期，对公业务收入下滑。 

4.3 负债端揽储压力超预期的风险 

财富管理趋势加快，同业竞争加剧，揽储难度上升，负债成本上升。  
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图表 50：财务预测摘要 

人民币（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E     2022A 2023E 2024E 2025E 

利润表           收入增长         

净利息收入 165  182  207  239    归母净利润增速 28.2% 20.7% 21.0% 21.1% 

手续费及佣金 7  6  7  9    拨备前利润增速 10.6% 10.7% 14.3% 15.5% 

其他收入 0  0  0  0    税前利润增速 32.9% 18.0% 21.0% 21.1% 

营业收入 202  223  255  294    营业收入增速 13.1% 10.1% 14.3% 15.5% 

营业税及附加 2  2  2  3    净利息收入增速 14.5% 10.2% 13.8% 15.3% 

业务管理费 52  56  64  74    手续费及佣金增速 27.2% -10.0% 20.0% 20.0% 

拨备前利润 151  167  191  220    营业费用增速 21.2% 8.0% 14.3% 15.5% 

计提拨备 34  29  24  18              

税前利润 117  138  167  202    规模增长         

所得税 16  17  20  24    生息资产增速 19.6% 17.0% 17.0% 15.0% 

归母净利润 100  121  147  178    贷款净额增速 25.3% 22.2% 19.2% 17.1% 

            同业资产增速 15.8% 40.9% 4.6% 1.3% 

资产负债表           证券投资增速 13.2% 6.1% 17.0% 15.0% 

贷款总额 4,866  5,938  7,076  8,291    其他资产增速 8.6% 1.0% 15.0% 15.0% 

同业资产 708  997  1,042  1,056    计息负债增速 19.5% 17.2% 17.0% 14.8% 

证券投资 3,000  3,182  3,723  4,281    存款增速 20.3% 18.3% 17.0% 14.8% 

生息资产 9,066  10,607  12,410  14,272    同业负债增速 -25.1% 9.4% 17.0% 14.8% 

非生息资产 111  112  129  148    股东权益增速 18.1% 13.7% 14.6% 15.5% 

总资产 9,177  10,719  12,539  14,420              

客户存款 6,547  7,746  9,065  10,408    存款结构         

其他计息负债 1,926  2,185  2,557  2,936    活期 41.0% 41.0% 41.0% 41.0% 

非计息负债 89  89  116  151    定期 59.0% 59.0% 59.0% 59.0% 

总负债 8,562  10,020  11,738  13,495    其他 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

股东权益 614  699  801  924              

            贷款结构         

每股指标（元）           

企业贷款(不含贴

现) 77.6% 77.6% 77.6% 77.6% 

每股净利润 2.69  3.25  3.93  4.75    个人贷款 22.0% 22.0% 22.0% 22.0% 

每股拨备前利润 4.03  4.37  5.00  5.78              

每股净资产 14.67  16.58  19.26  22.50    资产质量         

每股总资产 246  281  329  378    不良贷款率 0.8% 0.7% 0.7% 0.7% 

P/E 4.24  3.51  2.90  2.40    正常 98.8%       

P/PPOP 2.83  2.61  2.28  1.97    关注 0.5%       

P/B 0.78  0.69  0.59  0.51    次级 0.2%       

P/A 0.05  0.04  0.03  0.03    可疑 0.1%       

            损失 0.5%       

利率指标           拨备覆盖率 501.6% 516.4% 516.8% 525.9% 

净息差 2.04% 1.91% 1.86% 1.85%             

净利差 2.00% 1.86% 1.82% 1.81%   资本状况         

贷款利率 4.93% 4.78% 4.54% 4.50%   资本充足率 13.2% 13.1% 13.1% 13.1% 

存款利率 2.15% 2.22% 2.11% 2.11%   核心资本充足率 8.5% 8.3% 8.2% 8.4% 

生息资产收益率 4.24% 4.16% 4.00% 3.99%   资产负债率 93.3% 93.5% 93.6% 93.6% 

计息负债成本率 2.24% 2.30% 2.18% 2.18%             

                      

盈利能力                     

ROA 1.2% 1.2% 1.3% 1.3%             

ROE 19.9% 20.5% 21.5% 22.3%   其他数据         

拨备前利润率 1.8% 1.7% 1.6% 1.6%  总股本(亿) 37 38 38 38 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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