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事件回顾：

中共中央政治局 12月 8日召开会议，分析研究 2024年经济工作。

投资要点

坚持稳中求进工作总基调，着力推动高质量发展

 12月政治局会议依旧延续了稳中求进的总基调表述，坚持推动高质量发

展。以上提法强调了我国当前阶段的中长期经济发展方向，即在巩固增强经

济回升向好的态势之下，坚持深化改革开放，在经济结构转型与增速换挡的

长趋势中，着力扩大内需，形成消费与投资相互促进的良性循环，推动高水

平科技自立自强，稳定经济增长，兼顾长期战略目标。

“以进促稳”、“先立后破”或为 2024 年政策加力提供空间

 我们认为，“先立后破”、“以进促稳”的表述更加偏积极，重在强调“立”

与“进”。本次会议的核心或许就在于以上八个字，更加强调在经济新旧动

能切换的过程中，在推动新动能形成的过程中，稳住旧动能，之后再逐步切

换，我们认为此为“先立后破”的应有之义，同时，“以进促稳”也在预示

政策进一步适度加力以稳住经济大盘，因此，我们认为 2024年的政策面有

望转向更加积极的方向。

 财政政策或为重点发力方向。会议提及强化宏观政策逆周期和跨周期调

节，积极的财政政策适度加力，提质增效，稳健的货币政策要灵活适度、精

准有效，或预示 2024年的政策将更加侧重于财政端，但整体力度相对克制。

 虽未提及地方债与房地产市场，但依旧强调持续有效防范化解重点领域

风险，坚决守住不发生系统性风险的底线。我们认为，防止系统性风险为总

基调“稳”的核心所在，化债、化地产风险的相关配套措施会持续推进。

对市场的信号：政策加力有望逐步带动权益资产走出底部

 在 2024年政策有望进一步走向积极的预期之下，我们认为压制 A股市

场的基本面、情绪因素均有望改善。

风险提示：宏观经济不及预期；地缘冲突超预期发展
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