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11月销量同比增长 38%
11月，公司汽车销量 20万辆，同比增长 38%。1-11月，公司累计销量 153.6万辆，同
比增长 19%。维持目标价 12港元，对应 23年 25倍预测市盈率，距离现价有 48%上涨
空间，买入评级。

报告摘要

11月销量 20万辆，创年内新高。11月，公司汽车销量 20万辆，同比增长 38%，
创下年内新高。公司旗下主要品牌 11月销量均录得大幅增长。其中，吉利品牌销量

15.4万辆，同比增长约 42%，极氪品牌销量 1.3万辆，同比增长约 19%，领克品牌

销量 3.0万辆，同比增长约 66%。2023年 1-11月，公司累计销量录得 153.6万辆，

同比增长 19%。其中，吉利品牌销售 120.2万辆，同比增长约 17%，领克品牌销售
19.5万辆，同比增长约 23%，极氪品牌销售 10.5万辆，同比增长 74%。睿蓝品牌
销量 3.4万辆，同比下滑 24%，绝对量占比较低。2023年吉利汽车销量目标为 165
万辆，目前已经完成销量目标的 93%，我们认为吉利汽车可以超额完成销量目标。

极氪 007 开启预售，24 年 1 月交付，有望成为爆款。11月 17日，极氪 007 在广
州车展亮相并同步开启预售，新车预售价 22.49 万元起。新车将于 2024年 1 月上
市交付。动力表现方面，极氪 007全系标配高性能 800V架构，全系标配前双叉臂、
后多连杆高性能悬架系统，搭载 800V碳化硅高性能后电机，最大功率 310千瓦。

后驱版车型零百加速最快 5.4秒，四驱版车型零百加速最快 2.84秒成为全球范围内
同级产品中加速最快的纯电轿车。续航方面，极氪 007的入门版车型，CLTC续航
里程达到 688km，长续航版本更高达 870km，为同级纯电全球第一。极氪 007 充

电 15分钟可实现续航 610公里。我们认为极氪 007是一款定位 B级的纯电豪华轿

车，在设计、操控、智能、安全等方面均有出色表现，有望成为爆款。

目标价 12港元，买入评级。我们认为随着新车型上市，将有助于吉利新能源车型

销量提升。维持目标价 12港元，对应 23年 25倍预测市盈率，距离现价有 48%上
涨空间，买入评级。

风险提示：行业竞争加剧；价格不及预期

31/12年结；百万元 2021 2022 2023E 2024E 2025E
营业收入 101,611 147,965 174,006 210,113 244,550
增长率(%) 10% 46% 18% 21% 16%
归母净利润 4,847 5,260 4,293 6,420 8,349
增长率 (%) -12% 9% -18% 50% 30%
毛利率(%) 17.1% 14.1% 14.4% 14.8% 15.0%
净利润率(%) 4.8% 3.6% 2.5% 3.1% 3.4%
每股收益(元) 0.49 0.53 0.42 0.63 0.82
每股净资产(元) 6.94 7.60 7.64 8.13 8.73
市盈率 14.6 13.4 16.9 11.3 8.7
市净率 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8
净资产收益率(%) 7.3% 7.3% 5.6% 8.0% 9.8%
股息收益率 2.6% 2.9% 2.1% 3.0% 4.2%
数据来源：公司资料，安信国际预测
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投资评级： 买入

目标价格： 12港元

现价 (2023-12-06)： 8.1港元

总市值(百万港元) 81,614.03
流通市值(百万港元) 81,614.03
总股本(百万股) 10,063.38
流通股本(百万股) 10,063.38
12个月低/高(港元) 7.9/13.5
平均成交(百万港元) 306.66

股东结构
李书福 42.3%
其他 57.7%

股价表现

% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 -7.65 -6.65 -15.81
绝对收益 -14.45 -17.41 -31.46

数据来源：彭博、港交所、公司
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