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一周综评与展望： 

\行业名 出口增速同比转正 

投资要点： 

 核心观点： 

本周海关总署公布了11月进出口数据。按美元计价，今年11月份我国

进出口总额5154.7亿美元，与上年同期持平，同比增速连续四个月回升；

其中，出口2919.3亿美元，同比上升0.5%，增速较上月提升了6.9个百分

点，为今年5月份以来增速首次转正；进口2235.4亿美元，同比增速小幅下

降至-0.6%；贸易顺差684亿美元，进出口整体延续向好态势。 

分国别来看，11月份，除欧盟外，我国对主要出口地区额的同比增速

均出现了明显提升，特别是对美出口同比增速实现了2022年8月份以来的

首次正增长。具体来看，11月份，我国对美国出口同比上升7.3%，较10

月的-8.2%大幅提升了15.5个百分点；对欧盟出口增速小幅回落，11月份同

比增速为-14.5%，10月份为-12.6%；对日本及东盟国家的出口同比增速分

别为-8.3%和-7.1%，降幅较上月分别提升了4.7和8.0个百分点。11月份，

我国对美国、欧盟、日本以及东盟国家的出口占比接近50%。这四个国家

和地区对我国出口的拖累由10月份的6.3个百分点大幅收窄至2.8个百分

点，其中，对美出口的贡献由10月份的向下拉动1.3个百分点大幅提升至正

向拉动1.0个百分点，对东盟国家的出口由10月份向下拉动2.5个百分点收

窄至向下拉动1.2个百分点。 

从出口产品的类别来看，机电产品出口同比增速转正，其中，高新技

术产品出口增速出现大幅增长。11月份，机电产品当月同比增速为1.3%，

较10月份-6.7%的增速回升了8个百分点；从对出口贡献的角度来看，11月

机电产品拉动出口增长0.7个百分点，10月份为向下拉动4.0个百分点。结

构上看，出口产品升级趋势明显，机电产品对出口的拉动主要来自于高新

技术产品出口值的提升。高新技术产品11月出口同比增长了2.9个百分点，

10月份增速为-9.2%，大幅提升了12.1个百分点，对出口的拉动作用也由前

一个月的向下拉动2.6个百分点上升至正向拉动0.7个百分点。具体来看，

除去汽车维持高速增长外，手机、集成电路、船舶产品的出口增速均出现

了明显提升，分别拉动出口增长2.1、0.5和0.6个百分点，较上月分别提升

1.0、1.3和0.4个百分点。 

此外，中共中央政治局12月8日召开会议，分析研究2024年经济工作。

本次政治局会议对于明年的整体基调积极，在稳中求进的基础上，提出了

“以进促稳”和“先立后破”的深层要求，为经济发展提供了明确的方向。 

 风险提示： 

地缘政治风险超预期、经济数据不及预期、海外市场大幅波动等。 
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报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产
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给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 
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