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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 128 

行业总市值(百万元) 3000733 

行业流通市值(百万元) 1297651 
 

[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

[Table_Report] 相关报告 
 

 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 评级 

2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 

菲菱科思 102.01 2.82 2.48 4.62 5.80 36.17 41.13 22.08 17.59 1.29 买入 

中际旭创 117.5 1.52 2.52 5.01 6.89 77.30 46.63 23.45 17.05 0.95 买入 

天孚通信 98.15 1.02 1.64 2.57 3.47 96.23 59.85 38.19 28.29 1.64 买入 

广和通 20.03 0.47 0.79 1.03 1.31 42.62 25.35 19.45 15.29 0.89 买入 

上海瀚讯 14.21 0.14 0.15 0.56 1.04 101.50 94.73 25.38 13.66 1.02 买入 

备注 以 2023 年 12 月 8 日收盘价计算 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 
◼ 本周沪深 300 下跌 2.4%，创业板下跌 1.77%，其中通信板块上涨 0.62%，板块价格表

现强于大盘；通信（中信）指数的 128 支成分股本周内换手率为 2.59%；同期沪深 300

成份股换手率为 0.42%，板块整体活跃程度强于大盘。 

◼ 通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：天孚通信（28.00%）、中际旭创（1

7.50%）、太辰光（17.13%）、博创科技（15.09%）、瑞斯康达（11.87%）；跌幅居前五

的公司分别是：南京熊猫（-23.73%）、上海瀚讯（-17.53%）、 高斯贝尔（-16.14%）、

硕贝德（-13.25%）、有方科技（-10.80%）。 

◼ 谷歌推出 Gemini 大模型，多模态带动算力需求提升。谷歌近日发布首个原生多模态大
模型 Gemini1.0，支持 32k 上下文长度，能够同时识别理解文本、图像、音频、视频和
代码五种信息，首次在 MMLU 测评上超越人类专家。Gemini1.0 包括三个版本，分别为
规模最大、适用于高度复杂任务的 Gemini Ultra，适用于各种任务的最佳模型 Gemini 
Pro 以及适用于手机、平板、PC 等端侧设备的 Gemini Nano，目前谷歌 Bard 已集成 G
emini Pro 微调版本，未来几个月内将继续扩展模态以及支持语言和地区，预计明年初
推出 Bard Advanced，使用 Gemini Ultra，谷歌智能手机 Pixel 8 Pro 和 Gemini Nan
o 集成，新增录音总结、智能回复等 AI 功能并将于明年上线更多应用。针对开发者，G
emini Pro 将于美国时间 12 月 13 日开始提供 API，安卓开发者可以通过谷歌 AI Core
应用使用 Gemini Nano。Gemini Ultra 计划明年推出，对于其全部能力谷歌表示仍在努
力了解。Gemini 将推向谷歌搜索、广告、浏览器、地图、支付、Android 等应用，有望
为数十亿用户提供服务并拓宽功能边界。多模态大模型技术仍在加快升级，同时文生视
频等 AIGC 应用不断丰富，驱动底层算力需求持续增长。 

◼ 端侧算力助力生成式 AI 规模扩展，关注 AIoT 终端创新。谷歌 Gemini Nano主要适用端
侧设备，印证大模型下沉终端趋势。AI推理规模远高于训练，云端推理高成本导致规模
扩展难度较大，混合 AI 架构在云端和边缘终端之间分配并协调 AI工作负载，云端和手
机、笔电、XR 头显、汽车和物联网终端等边缘终端协同工作，具有成本、隐私安全和个
性化等优势。2024 年有望成为 AI PC 规模出货元年，英特尔、高通、AMD 等 CPU芯片厂
商，联想、惠普、宏碁、戴尔等 PC 厂商以及微软等第三方均有所布局，根据 Canalys，
受益 Windows 更新、支持生成式 AI 和基于 ARM 设备出现等利好因素，2024 年全球 PC 出
货量有望同比增长 8%至 2.67 亿台，其中 AI PC 占比将达 19%，近期 AI Pin发布，搭载
高通骁龙平台及 GPT-4，作为可穿戴设备独立运行。AI 终端硬件持续创新，智能模组作
为边缘算力承载形式将迎来应用扩容，国产模组厂商全球行业地位领先，与上游高通等
芯片厂商合作紧密，在高算力产品方向均已有部署，将充分受益端侧 AI发展机遇。 

◼ TPU v5p 性能大幅提升，催化光模块器件需求。Gemini 主要使用 TPU v4 和 TPU v5e 大
规模训练，后续基于最新推出的 TPU v5p集群的迭代版本消耗算力可能为 GPT-4的 5倍。
TPU v5p 是谷歌目前最强大且可扩展的 TPU 加速器，专为性能、灵活性和规模而设计，
与 TPU v4 相比，训练大模型速度较 TPU v4快 2.8倍，单个集群容纳芯片规模达到 896
0 块，采用 3D 环面拓扑，较 CLOS 拓扑能够实现降低延迟和功耗，以及较低的网络直径
节省交换机成本，每颗芯片速率 4800Gbps，FLOPS 提高 2 倍以上，HBM 提高 3 倍以上，
训练嵌入密集模型速度快 1.9 倍。谷歌自 TPU v4 起开始使用 OCS 光交换机，其使用基
于 MEMS 的微镜阵列在 64个 TPU slice之间切换，能够根据实际网络中的数据量，灵活
选择数据链路和网络拓展，意味着当网络中部署更高速率的光模块和交换机时，原有的
低速器件可以继续使用，降低成本功耗，同时取代传统 Spine层，根据需求动态配置芯
片间互联拓扑。大规模 AI芯片组网有望进一步扩张高速率光模块需求，OCS 全光方案或
为光器件带来全新增量。 

◼ 投资建议：关注光器件和光芯片：中际旭创、天孚通信、源杰科技、新易盛、华工科技、
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光迅科技、腾景科技等；物联网：广和通、美格智能、移远通信等；卫星互联网：上海
瀚讯、铖昌科技、震有科技、信科移动、盛路通信、海格通信、中国卫通、华测导航等；
电信运营商：中国移动、中国电信、中国联通；ICT 设备商：中兴通讯、紫光股份（新华
三）、锐捷网络、菲菱科思、星网锐捷、盛科通信等；专用通信：三旺通信、七一二等；
光缆与海缆：亨通光电、东方电缆、中天科技等；数据中心：润泽科技、宝信软件、光
环新网、数据港、科华数据、英维克等；连接器&控制器：维峰电子、徕木股份、瑞可达、
鼎通科技、科博达、拓邦股份、和而泰等。 

◼ 风险提示事件：AI 发展不及预期风险、算力网络发展不及预期风险、技术迭代不及预期
风险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市场系统性风险等。 
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板块综述 

◼ 本周沪深 300 下跌 2.4%，中小板下跌 1.78%，创业板下跌 1.77%，TMT

中通信板块上涨 0.62%，计算机上涨 0.74%，电子下跌 2.23%，传媒上

涨 1.67%。 

 

图表 1：TPU v5p 性能参数对比   图表 2：OCS 核心构成 

 v4 v5e v5p 

Chips per pod 4096 256 8960 

Chip Bf16 TFLOPS 275 197 459 

Chip Int8 TOPs N/A 394 918 

HBM（GB） 32 16 95 

HBM BW（GB/s） 1228 820 2765 

ICI BW per chip（Gb/s） 2400 1600 4800 
 

 

 

来源：Google，中泰证券研究所  来源：半导体行业观察，中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

图表 3：通信板块涨跌幅前五（2023.12.04-2023.12.08） 

 

来源：iFinD，中泰证券研究所 
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图表 4：中泰通信重点跟踪公司最新估值（截止 2023.12.08） 

 
来源：iFinD，中泰证券研究所（以 2023 年 12 月 8日收盘价计算，估值均取自 iFinD 一致预期） 
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 

▪ 12 月 4 日 

【金信诺】回购进展：截至 2023 年 11 月 30 日，公司以集中竞价交易

方式已累计回购公司股份 600,000 股，占公司目前总股本 662,153,834

股的比例为 0.0906%，最高成交价为 9.45 元/股，最低成交价为 8.57 元

/股，成交总金额为 5,280,080 元（不含交易费用）。 

【宜通世纪】项目中标：宜通世纪科技股份有限公司（以下简称“公司”）

于 2023 年 11 月 27 日在巨潮资讯网披露了《关于中标候选人公示的提

示性公告》（公告编号：2023-042），公司成为中移铁通 2024 至 2026

（三年期）综合业务支撑服务集中采购项目（江苏等区域）中标候选人

之一。 

【东方电缆】提前终止减持计划：公司收到袁黎雨女士的通知，决定提

前终止其减持公司股份计划。截至本公告日，袁黎雨女士通过集中竞价

交易方式已减持东方电缆股份6,870,535股，占公司总股本的0.9990%。

本次减持后，袁黎雨女士持有公司股份 46,496,195 股，占公司总股本

的 6.7610%。 

【星网锐捷】回购股份进展：福建星网锐捷通讯股份有限公司（以下简

称：“公司”）于 2023 年 11 月 10 日召开的第六届董事会第二十六次会

议、2023 年 11 月 28 日召开公司 2023 年第四次临时股东大会，会议审

议通过了《关于以集中竞价方式回购公司股份方案的议案》，同意公司使

用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份；回购股份的种类为公司

发行的 A 股股份，回购资金总额不低于人民币 5,000 万元（含）且不超

过人民币10,000万元（含）；回购股份价格不超过人民币23.8元/股（含）。

回购期限自公司股东大会审议通过回购股份方案之日起不超过 6 个月。 

【盛路通信】为全资子公司提供担保：公司与上海浦东发展银行股份有

限公司佛山分行签订了《最高额保证合同》（以下简称“保证合同”），为

盛路有限办理不超过 10,000 万元的综合授信额度提供连带责任保证。

上述担保事项在公司 2022 年年度股东大会审议通过的担保总额度及有

效期内。 

 

▪ 12 月 5 日 

【博创科技】回购进展：截至 2023 年 11 月 30 日，公司通过股份回购

专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份数量 800,000 股，

占公司总股本的 0.28%，最低成交价为 23.27元/股，最高成交价为 25.62

元/股，成交总金额为人民币 19,436,374 元（不含交易费用）。本次回购

符合公司回购方案及相关法律法规的规定。 

【万集科技】获得专利：北京万集科技股份有限公司（以下简称“公司”

或“万集科技”）及下属公司武汉万集光电技术有限公司（以下简称“武汉

万集”）、三川在线（杭州）信息技术有限公司（以下简称“三川在线”）获

得中国国家知识产权局颁发的发明专利证书。 

【佳讯飞鸿】回购进展：截至目前，公司累计通过股票回购专用账户以

集中竞价方式实施回购公司股份 865,000 股，占公司总股本的 0.15%，
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本次回购股份的最高成交价为 7.76 元/股，最低成交价为 6.39 元/股，

成交总金额为 5,921,520.00 元（不含交易费用），本次回购符合公司回

购股份方案及相关法律法规的要求。 

 

▪ 12 月 6 日 

【三维通信】股份回购：2023 年 12 月 5 日，公司首次通过回购股份

专用证券账户以集中竞价方式回购公司股份 2,303,100 股，占公司目

前总股本的 0.28%，最高成交价为 7.79 元/股，最低成交价为 7.65 元/

股，成交总金额为 17,721,838 元（不含交易费用）。本次回购股份资

金来源为公司自有资金，回购价格未超过回购方案中拟定的价格上

限，本次回购符合相关法律法规及回购股份方案的要求。 

【梦网科技】调整半年度利润分配预案：公司拟以未来实施分配方案

时股权登记日的总股本剔除公司第一期员工持股计划账户股份后，较

前次分配方案保持每股现金分配金额不变，即向全体股东每 10 股派发

现金红利 0.25 元（含税）。截至目前，公司总股本为 806,339,700

股，以此为基数计算合计拟派发现金红利 20,158,492.5 元（含税）。本

次利润分配不进行资本公积转增股本，不送红股。公司利润分配预案

调整公布后至实施权益分派股权登记日期间，因股权激励计划新增股

份、员工持股计划出售股份、公司回购注销等致使公司的总股本发生

变动的，公司拟维持分红总额不变，相应调整分配比例。 

【烽火通信】与关联方共同投资设立子公司暨关联交易：烽火通信科

技股份有限公司（以下简称“烽火通信”或“公司”）拟与武汉光谷烽火产

业投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“烽火产业基金”）共同出

资 1 亿元人民币，设立子公司丰海国鑫。其中，公司拟以现金出资

5,001 万元，持股 50.01%；烽火产业基金拟以现金出资 4,999 万元，

持股 49.99%。 

 

▪ 12 月 7 日 

【北斗星通】重大资产出售：北京北斗星通导航技术股份有限公司

（以下简称“公司”）全资子公司北斗星通（重庆）汽车电子有限公司

以现金方式向北京华瑞世纪智联科技有限公司出售直接持有的北斗星

通智联科技有限责任公司 15%的股权（交易价格 25,290.00 万元），构

成重大资产重组事宜已经公司 2023 年 11 月 17 日召开的 2023 年度第

四次临时股东大会审议通过。2023 年 12 月 7 日，北斗星通（重庆）

汽车电子有限公司收到北京华瑞世纪智联科技有限公司支付的股权转

让尾款 11,380.50 万元。本次出售北斗星通智联科技有限责任公司

15%的股权转让款已全部收到。 

【三安光电】股份质押：截至 2023 年 12 月 7 日，公司股东厦门三安电

子有限公司（以下简称“三安电子”）持有公司股份总数 1,213,823,341

股，占公司总股本的 24.33%，本次股份质押后，三安电子累计质押股

份数为 513,360,000 股，占其所持公司股份总数的 42.29%，占公司总

股本的 10.29%。 

【亨通光电】股份质押：截至 2023 年 12 月 7 日，公司股东亨通集团有

限公司（以下简称“亨通集团”）持有公司股份 586,229,925 股，占公司

总股本的比例 23.77%，本次股份质押后，亨通集团累计质押数量（含
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本次）355,556,753 股，占其持股数量的比例为 60.65%，占公司总股本

的比例为 14.41%。公司实际控制人崔根良先生持有公司股份

95,294,433 股，占公司总股本的比例 3.86%；崔根良先生持有公司股份

累计质押数量（含本次）51,500,000 股，占其持股数量的比例为 54.04%，

占公司总股本的比例为 2.09%。 

【南兴股份】解除质押：截至 2023 年 12 月 7 日，公司股东东莞市南兴

实业投资有限公司（以下简称“南兴投资”）持有公司股份总数

111,129,993 股，占公司总股本的 37.61%，本次解除质押后，南兴投资

累计质押股份数为 0 股。 

【美格智能】质押及解除质押：截至 2023 年 12 月 7 日，公司控股股东

及实际控制人王平先生持有公司股份总数 102,402,560 股，占公司总股

本的 39.15%，本次股份质押后，王平先生累计质押股份数为 43,570,000

股，占其所持公司股份总数的 42.55%，占公司总股本的 16.66%。 

 

▪ 12 月 8 日 

【杰普特】人事变动：深圳市杰普特光电股份有限公司（以下简称“公

司”）董事会于近日收到公司独立董事王建新先生递交的书面辞呈。王建

新先生因个人工作原因申请辞去公司第三届董事会独立董事及相关专

门委员会的职务，辞职后王建新先生将不再担任公司任何职务。 

【爱施德】解除质押：截至 2023 年 12 月 8 日，公司股东深圳市神州通

投资集团有限公司（以下简称“神州通投资”）持有公司股份总数

489,464,303 股，占公司总股本的 39.50%，本次股份解除质押后，神州

通投资累计质押股份数为 186,350,000 股，占其所持公司股份总数的

38.07%，占公司总股本的 15.04%。 

【通光线缆】重大合同预中标：江苏通光电子线缆股份有限公司（以下

简称“公司”）全资子公司江苏通光强能输电线科技有限公司（以下简称

“通光强能”）于近日参与了“国家电网有限公司 2023 年第九十四批采购

（特高压项目第七次材料招标采购）”，招标人为国家电网有限公司。 

 

重要新闻 

1、 新一代国产超算“天河星逸”发布： 

 

据财联社报道，在今日举行的 2023 年超算创新应用大会上，

国家超算广州中心正式发布新一代国产超级计算系统“天河星逸”。 

据介绍，“天河星逸”以应用为中心，采用国产先进计算架构、高性

能多核处理器、高速互连网络、大规模存储等关键技术构建，全面

满足高性能计算、AI 大模型训练、大数据分析等应用场景需求。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/16/a1250159.html 

 

2、 荷兰芯片设备商 ASM 将耗资 3.24 亿美元建设新美国总部： 
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荷兰半导体设备商 ASM International NV（简称 ASM）计划投

资 3.24 亿美元（3 亿欧元）在亚利桑那州设立新的美国总部，进一

步推进半导体国际扩张。ASM 在亚利桑那州已有 800 多名员工，并

计划在斯科茨代尔的新工厂雇佣 500 名员工。自 1976 年以来，

ASM 的美国总部就设在凤凰城。尽管芯片行业增长放缓，但此举是

ASM 持续推动扩大全球业务的一部分。ASM CEO Benjamin Loh 表

示，该公司计划在 2024 年继续招聘，尽管招聘速度不会像近年来那

么快，“可以说，招聘大潮已经过去。”Benjamin Loh 本周将随荷兰

代表团访问亚利桑那州，代表团成员包括荷兰首相马克·吕特（Mark 

Rutte）和一批芯片高管。自 2020 年以来，亚利桑那州已有超过

600 亿美元的半导体项目，其中包括英特尔和台积电在建的大型设

施。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/17/a1250120.html 

 

3、 黄仁勋：英伟达将开发符合美国对华出口规定的新芯片： 

 

英伟达 CEO 黄仁勋 12 月 6 日表示，该公司将继续开发一系列

符合美国政府有关向中国出口高端芯片规定的新产品。英伟达在中

国 70 亿美元的人工智能芯片市场上占据了 90%以上的份额，但分

析师表示，美国收紧对芯片出口的限制可能会为英伟达中国竞争对

手创造机会。额，但分析师表示，美国收紧对芯片出口的限制可能

会为英伟达中国竞争对手创造机会。黄仁勋在新加坡的新闻发布会

上表示：“英伟达一直在与美国政府密切合作，以创造符合其规定的

产品。我们现在的计划是继续与美国政府合作，推出一套符合新规

定的产品。”英伟达在 11 月份的收益报告中警告称，受到美国收紧

AI 出口管制的影响，第四季度来自中国和其他受影响的国家/地区的

数据中心收入将大幅下降。并称管制很明显对英伟达在中国的业务

产生负面影响，而且这种影响从长期来看都会存在。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/51/a1250118.html 

 

4、 Dell'Oro 报告：2024 年全球光传输市场将达到 160 亿美元： 

 

来自市场研究公司 Dell'Oro Group 的最新报告显示，北美光传

输设备市场在 2023 年第三季度同比下降 4%。北美地区以外的市场

与其形成鲜明对比，这些市场的需求连续三个季度有所增加，同比

增长 6%。Dell'Oro Group 集团副总裁 Jimmy Yu 表示：“北美的市场

动态与全球其他地区不同，因为供应链和组件危机导致了对光学设

备的抢购。然后，当组件供应改善时，运营商开始收到超出其需求

的设备，从而导致新订单的暂停，并要求将交付时间推迟至 2024

年。其他地区的市场动态因各种原因而有所不同，例如一些国家的
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新冠疫情政策导致经济增长放缓，另一些国家则爆发了战争。因

此，这些国家的运营商在 2023 年初没有建立库存。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/116/a1250084.html  

 

5、 6G 将在 2030 年左右实现商用： 

 

据央视新闻，我国 6G 推进组组长、中国信息通信研究院副院

长王志勤表示，6G 技术其实是 5G 代际更新的一个新技术，移动

通信每十年一代，所以面向 6G 来看，它的商用时间基本上是在 

2030 年左右，它的标准化制定时间会在 2025 年。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/wireless/2935/a1250063.html 

 

6、 IDC：全球可穿戴设备出货量创历史新高 同比增长 2.6%： 

 

据 IDC 最新数据，2023 年第三季度全球可穿戴设备出货量同比

增长 2.6%，达到 1.484 亿件的历史最高水平。这种增长在很大程度

上归功于小品牌和新兴品类的崛起。从品牌份额看，市场份额前五

的分别为苹果、印度可穿戴公司 Imagine Marketing、小米、三星、

华为。其中，苹果虽然以 2990 万台的出货量维持了市场份额第一的

宝座，但其出货量同比大跌 26.7%，市场份额从 28.2%降至

20.2%；印度可穿戴公司 Imagine Marketing 和小米则成为了本季度

的市场赢家，出货量分别实现 19.4%和 36%的两位数增长。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/market/38/a1249997.html 

 

7、 SIA：10 月全球半导体销售额连续第八个月环比增长： 

 

半导体产业协会(SIA)宣布，2023 年 10 月全球半导体产业销售

总额为 466 亿美元，较 2023 年 9 月的 449 亿美元增长 3.9%，但较

2022 年 10 月的 469 亿美元下降 0.7%。此外，世界半导体贸易统计

组织(WSTS)的一项新预测预计，该行业 2023 年的全球销售额将达

到 5200 美元，低于 2022 年的销售总额 5741 亿美元，同比下降

9.4%。不过到 2024 年，全球销售额预计将达到 5884 亿美元，实现

同比增长 13.1%。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/51/a1249990.html 

 

8、 Canalys 预测：2024 年全球个人电脑市场将增长 8%： 
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据市场分析机构 Canalys 预测，全球个人电脑出货量在连续七

个季度下跌后有望迎来复苏，预计 2023 年第四季度市场将增长

5%，2024 年全年出货量预计达到 2.67 亿台，较 2023 年增长 8%，

这主要得益于 Windows 的更新周期，以及具备 AI 功能和采用 Arm

架构电脑的崛起。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/211/a1249957.html 

 

9、ABI Research：Mavenir、NEC 和诺基亚成为 Open RAN 市场领

导者： 

 

市场研究公司 ABI Research 在一份最新的报告中将 Mavenir、

NEC 和诺基亚列为 Open RAN 市场领导者，其他主流供应商则包括

富士通、三星、爱立信、Rakuten Symphony 和 Parallel Wireless。

ABI Research 表示，其分析基于跨创新和实施集群的十项标准，包

括研发活动、O-RAN 联盟贡献、对 mMIMO 的支持、近期发展势

头、产品组合、地理覆盖范围、合作伙伴关系和会员资格、概念验

证/试验/测试、能效承诺和传统网络环境（brownfield）部署。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/116/a1249932.html 

 

10、 台积电自研聊天 AI tGenie 已投入运营，上线半年节省 1 亿新台币

翻译费： 

 

据台媒工商时报报道，台积电日前自行开发了一款聊天 AI 工

具“tGenie”，这款 AI 已经于今年 5 月上线，号称已帮台积电省下 

1 亿元新台币（约 2270 万元人民币）外包翻译费用。该 AI 基于

英伟达芯片平台打造，未来多家代工厂也有望跟随台积电步伐，将

此类生成式 AI 带入生产环节。此外，台积电还计划利用 AI 降低

晶圆制程成本，提升不同厂区的制程实时监控。同步检测上百万张

制程管制图的异常行为，并通过 AI 比对找到原因，快速进行机台

修复。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/ai/5339/a1250179.html 

 

 

风险提示 

AI 发展不及预期风险、算力网络发展不及预期风险、技术迭代不及预期风

险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市场系统性风险等 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 
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