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 事件

中央经济工作会议 12 月 11 号至 12 号在北京举行，习近平在重要讲话中全面总结 2023

年经济工作，深刻分析当前经济形势，系统部署 2024 年经济工作。

 点评

“稳中求进”依旧是主基调。本次工作会议为明年经济定下的基调是“稳中求进”（与

2022 年相同），坚持以进促稳，先立后破。具体来看，货币政策将继续保持流动性合理

充裕，同时将通过货币政策工具科技创新、绿色转型、普惠小微、数字经济等企业的支

持，降低其融资成本。财政政策方面，本次提出要“适度加力”，而此前在 10 月中央

就通过了万亿国债，将全国财政赤字将因此由 3.88 万亿增加到 4.88 万亿，而国债发行

是为 2024 年经济“稳增长”打基础。总体来看，本次会议也提到了“宏观政策逆周期

和跨周期调节”，预计明年经济政策将协调配合、持续发力。

以科技创新引领现代化产业体系建设。本次会议提出要“要以科技创新推动产业创新，

发展新质生产力”。科技是提升生产效率的关键要素，也是推动企业高质量发展的基础，

因此未来“科技”与“产业”将进一步融合。具体来看，本次会议重点提到了“新型工

业化”、“数字经济”、“人工智能”等领域。

积极稳妥化解房地产风险。本次会议在地产领域方面未提及“房住不炒”，同时提出要

推进保障性住房建设，“平急两用”公共基础设施建设，城中村改造等三大工程，而在

地产融资端则提到了“满足不同所有制房地产企业的合理融资需求”。总体来看，地产

端支持力度有所加大。

消费和投资相互促进的良性循环。消费是经济增长的稳定器和压舱石，也是畅通国内大

循环的关键环节和重要引擎，而投资恰恰又是让居民敢于消费的关键。当前国内储蓄率

居高不下，其中部分原因来自居民对未来不确定性存在担忧，要积极主动投资、推动经

济增长，让居民敢消费，而消费的回暖也能为投资者带来正反馈，形成良性循环。

持续有效防范化解重点领域风险。当前国内部分行业所面临一定的风险，可能对整个经

济体系的稳定性、安全性构成威胁，因此要坚决守住不发生系统性风险的底线和防范化

解重点领域风险。

 风险提示：政策不及预期；海外政策收紧超预期；海外黑天鹅事件扰动。
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。
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