i

R

HUATAI FUTURES

Bt FICC4H

& 0755-23887993

P4 caishaoli@htfc.com
M #FEHES: F3056198
HEEES: 20015616
= B

& 021-60828524

P< gaocong@htfc.com
M FH%S: F3063338

BHRFIES: 20016648

B FE L 5 FAE

JFEMSFE [2011]) 1289 £

HRMRRE | ERWAAXBR 2023/12/13

WESWER XE=ZRER

REEIE

Hmiitt REBEIANER RE. R KM, R, L4

BIEHITE. EANER.

BIL R

B HEaH

ERLFRENEHEL. — RBKIHNE. 12 B 8 BEATRBUERRW. HF 'R
SREE " S ER BRI FREESRE. 12 APREFIERWF, R
BBREE AN REUBAC REBNOETBRERAEE. BAERN FHFRE
SEUERRIEKH. = BMMEREdEak—EES, 10 BRRERAZFEIES
EHEESD, 84510 BNEFBRAAMEE, 10 A€, £5F8dES/ N MRIEE, 11
BHPMI BEFZBFELEMNAL%E, HiEL PMI2IF, &£ &~ERERRRTHITE, H
AiT8. EFERE, BrRRIMES, BRECDFINE.

REENHBAHERESRIER, =, BEMNKLFTE, SREEK. 2F MUK
g e, BRI 11 BIEREIEEIME, 11 BRBKEIEA ST, SnLs
BRE UKW S RIS, BRURERES, BEMEEESET
B ERN, #HmiaTHEAK.

DIRRME, EREAERBE TV ROEBHRATLE, TEEZRESEABHRTT
B2, EHE A~ RN E N E AR BIRRE ik, ENRTRE EKBESIE
BEMXE, EHREEMRLEF. sRTE, W5+ Rongtdt—LEIRGED 100 71
/BRI EERAIE I, < 2024 EEMRRNTFERTERE, BHHEIX
BERSHNHTEERAED, CIRRETFENEAABANEENE. REET
m, EHEEEEIREASEIN 11 BEURER, XEERETMERRE, EHHNEXE
THESRERFE, ERSERRAUR, PTELTMUFR 11 BEKEIRRHREFEH
KX, 12 BB WIIH R ER RN R REN B EE.

m R

WEBUENEE (RERIRR ETHBS), €IREFBMA T (MBEHE~TTRK), *
BB R (KRR~ TIRE), Emihnsntt KB md (KR~ TTHEE) .

BFAREARERE - RFTE



i

EHRBR

HUATAI FUTURES

WA | 2023/12/13

EE

PREFTEZW 12 A 11 BE 12 BEIEREST. 2WEH, #—F#sLFETE
FRERBR-LEEENRE, TBEEFERAFRAE. BTV EIR. HEHHE
B, NRREMNAREL, EBRNRBEAGFEER, INPHENERME. FIRNE. FHE
M EF. BIEERMERIR, AN MBRIZLR D, SWER, PHERRFRPRK
. DgHeRR. EXER, ZHAN TR, gk, BRIV HBSR, AT,

BEM. RRE. BEE ERIRGE, AR ERPEFER . ZRURUBEKY
BRI BEIAT, SSESLERRAOVERBERTAIRENETHEE, IRBGK RN
FHEE S, RIRMOMBBRESEIND . REEN. RENEHBRERGEE.

BEB.

%E 11 B&XZF CPI BLLF 3.1%, FRHAF 3.1%, BEFH 3.2%,

BFRDEARERE - ERENR 2/7



ﬁi:i.‘éﬁﬁﬂ‘-‘}i

HUATAI FUTURES

AR | 2023/12/13

BB

Eil: HEAWMBH~E | &6 AM/EX

E2: Z=EWMH_FEHEEBRNES | 246 %

—BYFERARERLL(E)
250
230 -
210
190 1

170 A

150

2017-08 2019-08 2021-08 2023-08

— T = F S RN IR — T
—— W = F R RO EE = L

235 1 - 170
230 1 - 165
225 A - 160
220 A - 155
215 T T T 150
2023-01 2023-04 2023-07 2023-10

HOARSEE: Wind £REAEHRE

B3: KEHRER | B =

HEKIR: Wind RIS

B4: 30XKFHEHEARERXER | 246i: £

— KPR K A2
230 ~
210 A
190 A
170 A
150 A
130 A
110 A

90 T T T T T
2018-01  2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

7000 -

—— 30K H TR B B B

6000 A
5000 A
4000 1
3000 A
2000 A
1000 A

0
2023-06-17

2023-08-17 2023-10-17

EARRIE: Wind HREBGEHRR

BS: 2MEWEREFHNE | BA: T/TRE

BEKIR: Wind H£RIHRR

E6: RERBLNBER | B6: T

— 22T

R @it R N1E20015%
—— RE T @A EMNE200855

30 1
25 | 150
140
20 A
130
15 4
120
101 110
57 100
0 T T T T T T 90 T T T r
2021-08 2021-12 2022-04 2022-08 2022-12 2023-04 2023-08 2021-09 2022-03 2022-09 2023-03 2023-09
HIERIE: Wind EREARMRR HIERIE: Wind EREERTRMR
HFAREARERE—TIN & RE R 3/7



ﬁﬁﬁ%%ﬁ

HUATAI FUTURES

AR | 2023/12/13

Wz T 15

B7: RERIEH | B %

EE AL R50058 EHRIEE(VIX)

30
25
20

15

10 T T T
2022-12 2023-03 2023-06 2023-09

HOARSEE: Wind £REAEHRE

FED1H

E8: FIRER | BAL: %

E9: SHIBORFIZE | Bfr: %

e DROQ 7 e S| F Q7 e MILFOO 7 OMO007 O/N 1w 2W 1M
41 e 3M M ——OM —T1Y
35 A
[]
> W L e W
25 1 0TI : ‘i L ll
|mr JJMhuM,
2 T 3 h‘
1.5 1
1 T T O T T T T T
2018-01 2020-01 2022-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01
ISR Wind EREVETIRE HIESOE: Wind £REETRE
£]10: DRFIZ | BfL: % B11: RFIZE| BfL: %
DROO1 DROO7 DR0O14 DR0O21 ROO1 ROO7 RO14 RO21
e DR1IM DR2M e DR3M e R1IM R2M e R3M

2021-04-01 2022-04-01 2023-04-01

0+ T T T T
2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

BUERIR: Wind EREPERRR

BFAENRARERE—NETEHR

BERIR: Wind EREEHZR

477



ﬁi‘iﬁﬁﬁﬂ‘-‘}i’

HUATAI FUTURES

AR | 2023/12/13

E12: ERMITEALFLFIR| BAL: %

E13: MARITELFRFIER | A4 %

—6MF —1fF
4
35
3
25 1
5

15 1

1 T T T T
2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

—6MNA —1fF
4
35
3
25 1
5

15 4

1 T T T T
2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

HEkIR: Wind £RITHZR

E14: BHREGRFRELE (PHR) | B

HRKIR: Wind RIS

E15: HBHIREGRFIRME (R | B4 %

1Y 2Y 3Y 4Y = 05Y

6Y Y 8Y 9Y 10y

2+ T T T T
2023-03 2023-05 2023-07 2023-09 2023-11

M 2M 3M 6M 1Y 2Y
3Y 5Y 1Ad 10y 20Y 30Y

7.5 1
55 1
3.5 1

15 4

-05 -
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01

HIRSEE: Wind E£REEHRE

F|16: 2FHEGRFAE | AL %

HERIR: Wind EREHRR

E17: 10FEHEGRFAE | BAL: %

I EEOYFZE (HHH)

6 1 4

5 3

ol 2
4.

1

3] 0
2-

FR2Y — EfR2Y

1

2

1 -3

0 - : . . -4
2019-12  2020-12  2021-12  2022-12

s PRIOVFZE (BH) — PfRL0Y *fR10Y

m

2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01

HEkIR: Wind RIS

BFAENRARERE—NETEHR

HRKIR: Wind RIS

5/7



ﬁn EEZH1R BEAKRR | 2023/12/13

SMCTH

E18: TN | B X E19: AR | &4 %
— ETTiEH — X HRARTHEMN
116 - 74 -
111 A 72 1
106 - [
6.8
101 A
6.6 1
96 64 -
91 A 6.2
86 - - - - 6 . .
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2018-01 2020-01 2022-01
HIERIR: Wind EREARIFRE HIERIR: Wind EREA IR

BFAENRARERE—NETEHR 6 /7



ﬁa EEZH1R FAZKER | 2023/12/13

HUATAI FUTURES

®BRAEHR

KRRERTAATINATEN., EATNEEERES, EBANIMZFELRNERERTEERMEEEARIE. AR
ERHNEL. FRETXRRIRELTEHNN M., ERRNE, ARSI TUESEAH S ANREMBEE
R HEERFTWNA—BHMRRE . RADIRIERREFDBESRFERTRS. AREAXNARERZEEY
EARXHBHNERE THHER REBXGBTROIHEENERIIEN.

ARBNRI|ERBTEY . ALE, BRBREFHON R, ERFTMZWRMHSE, RAZFHFFEKREARREMURK
ISR HIMT, IR ABRESZEAAREMEIN—VER, AR REEHAKBEMERTE.

KIRERRXARAGNE . RERASTHEWFY, FEAVIHIDPARSUBIR. BF. ZFK. SIBIBRDE
AFEAR X RIERATRN . MESARSRRSATSIA, FIRHN, FEALAFISEERGER, FHTRHLA
ERIEIA R, EASNARSHTEAEFRERNSIA. WHiER. ARATRBERBRFTENN. I
BARREDEAOER. REFICRIFCHARATNEIR. REFCEIRIC.

LRI REBRA SR B F R B —UIRF

ARIEE

N RITXIETI AR 1 E22— 2101-2106 BT | BB4R: 510000
BiE: 400-6280-888

ML www.htfc.com



