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[Table_Summary] 
⚫ 事件：2023年 12月 11日至 12日中央经济工作会议召开，

分析当前经济形势，系统部署 2024年经济工作。 

⚫ 经济长期向好基本面不变，政策围绕经济问题发力。从会议

表述看，我国当前存在的问题主要为有效需求不足、部分行

业产能过剩、社会预期偏弱等。会议对于政策表述较多，政

策将结合当前问题定向发力。除了经济增长外，稳预期的重

要性提前。 

⚫ 经济高质量发展是首要任务。本次会议再次提出“以经济建

设为中心”，将为我国长期发展建设目标预留空间。经济目标

增速预期设置在 5%，政策为稳增长的重要抓手。经济大省挑

大梁，为稳定全国经济做出更多贡献。预期经济大省可能为

稳增长提供更多杠杠作用。 

⚫ 高质量发展提出 9 项任务，对科创发展方向和发展要求提

高。本次会议重点工作由 5项增加为 9项，经济高质量发展

背景下，产业体系建设和科技创新发展放在首位，重点工作

新增了三农、区域发展、绿色转型、民生工作 4 项。科创方

面，提出“大力挖掘新产业和新赛道，通过技术创新加快传

统产业升级”。除了 2022年会议提及的人工智能、生物制

造、量子外，此次会议新增商业航天、低空经济等战略性新

兴产业。 

⚫ 扩内需内容更加丰富，推动新型消费和设备更新。推动消费

由疫后恢复转向持续扩大消费，基调更加积极。促进新型消

费，稳定和扩大传统消费。推动消费品以旧换新，制造业设

备更新。 

⚫ 财政政策注重可持续性，强调质量和效益。政治局会议对财

政政策表述定调为“适度加力、提质增效”后，此次会议进

一步指明方向：一是落实好结构性减税降费政策，尤其针对

科技创新和制造业发展；二是合理扩大地方政府专项债用作

资本金的范围，支持推进“三大工程”建设；三是增强财政

可持续性；四是优化财政支出结构。 

⚫ 财政政策或靠前发力。会议提出“政策储备上打好提前量、

留出冗余度”，预期一季度专项债发行或提速，同比明显放

量。债券一季度可能面临阶段性的供给压力。 

⚫ 货币政策推动实体降成本，“量”、“价”工具并举。会议提出

的“促进社会综合融资成本稳中有降”，除了 MLF、OMO政策

利率调降之外，还可以采用 LPR压缩点差、调降再贷款利

率、优化存款利率监管以降低银行负债成本，以及同银保监
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会等部门，降低贷款利率、减收、直达工具等综合措施。降

成本与降息并非等同关系。结构性工具预期配合发行，投向

绿色金融，科技创新等领域。 

⚫ 地产政策惠及企业扩容，“三大工程”建设有望提速。会议提

出“一视同仁满足不同所有制房地产企业的合理融资需求”，

较 2022年的优质头部房企扩容。并提出加快推进“三大工

程”建设，房企模式有望由“简单周转”转向“开发+运

营”。 

⚫ 风险因素：海外政策节奏和幅度不及预期，政策推行和落地

不及预期。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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