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投资要点 

◼ 【原料价格】本周乙烷、丙烷、天然气、原油、动力煤、甲醇价格下跌，
石脑油价格回升。乙烷/布伦特原油比价处于近十年 11%分位；丙烷/布
伦特原油比价处于近十年 61%分位。 

◼ 【油煤气路线盈利对比】①乙烯利润：本周乙烷裂解盈利上升，较石脑
油路线超额利润上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解>MTO>石
脑油。②丙烯利润：本周 PDH 盈利回落，相较于石脑油路线成本优势
扩大，油煤气路线利润排序为 CTO>PDH>MTO>石脑油。 

◼ 【C2 板块】①价格方面：本周乙烯/乙二醇/苯乙烯报价上调，环氧乙烷
/聚醚大单体/乙醇胺报价稳定，HDPE/DMC/聚苯乙烯报价下调。②价差
方面：本周乙烷裂解制乙烯/乙二醇/苯乙烯价差上升，聚醚大单体/乙醇
胺价差稳定，HDPE/环氧乙烷/DMC/聚苯乙烯价差缩窄，除聚苯乙烯外，
目前 C2 产业链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

◼ 【C3 板块】①价格方面：本周聚丙烯报价上升，丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁
酯/环氧丙烷报价下调。②价差方面：本周聚丙烯/丙烯酸价差上升，下
游丙烯/丙烯酸丁酯/环氧丙烷价差均收窄。目前 C3 产业链下游产品整
体价差仍处于历史低位。 

◼ 【投资观点】烯烃产业链价差仍处于历史底部区间，看好需求改善背景
下烯烃企业盈利回升。同时高油价背景下，乙烷裂解、煤制烯烃等差异
化路线成本优势扩大，看好相关企业价值重估。 

◼ 【相关上市公司】卫星化学（002648.SZ）、东华能源（002221.SZ）、
宝丰能源（600989.SH）、荣盛石化（002493.SZ）、恒力石化（600346.SH）、
东方盛虹（000301.SZ） 

◼ 风险提示：项目实施进度不及预期，需求复苏弱于预期，地缘风险演化
导致原材料价格波动，行业产能发生重大变化，统计口径及计算误差。  
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1.   烯烃产业链周度简报 

表1：烯烃产业链跟踪周报 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

注 1：由于历史数据不足，聚醚大单体仅展示近三年分位数、乙醇胺仅展示近七年分位数，其余产品均为近十年分位

数 

  

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 19 -1 16% 美分/加仑 985 -32 24% 元/吨

丙烷 634 -6 66% 美元/吨 4510 -41 70% 元/吨

NYMEX天然气 2.4 -0.2 18% 美元/mmbtu 881 -86 26% 元/吨

布伦特原油 75 -0 63% 美元/桶 3917 -23 69% 元/吨

石脑油 656 10 65% 美元/吨 4669 72 72% 元/吨

动力煤 / / / / 680 -8 77% 元/吨

甲醇 / / / / 2464 -17 40% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 1162 元/吨

石脑油裂解 -409 元/吨

MTO -378 元/吨

CTO 1271 元/吨

工艺路线

PDH -298 元/吨

石脑油裂解 -494 元/吨

MTO -464 元/吨

CTO 1185 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 6081 0 25% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 2581 41 33% 元/吨

HDPE 8185 -35 11% 元/吨 1.02乙烯 1041 -31 37% 元/吨

乙二醇 4170 32 13% 元/吨 0.6乙烯 42 28 19% 元/吨

环氧乙烷 6400 0 5% 元/吨 0.8乙烯 799 -0 5% 元/吨

聚醚大单体 7400 0 4% 元/吨 0.85环氧乙烷 1735 0 2% 元/吨

乙醇胺 8200 0 17% 元/吨 0.8环氧乙烷 2726 0 40% 元/吨

碳酸二甲酯 4000 -200 4% 元/吨 0.6环氧乙烷 142 -177 40% 元/吨

苯乙烯 8370 140 33% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 824 33 26% 元/吨

聚苯乙烯 9250 -40 30% 元/吨 1.02苯乙烯 631 -162 51% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 5983 -55 29% 元/吨 1.2丙烷 571 -6 11% 元/吨

聚丙烯 7450 30 12% 元/吨 1.02丙烯 491 83 7% 元/吨

丙烯酸 6030 -20 15% 元/吨 0.7丙烯 1148 21 3% 元/吨

丙烯酸丁酯 9100 -160 42% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 210 -153 22% 元/吨

环氧丙烷 9250 -140 12% 元/吨 0.75丙烯+2.5双氧水-25% 1986 -131 27% 元/吨

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E

600309.SH 万华化学 75 2360 162 175 229 271 15 14

600346.SH 恒力石化* 13 923 23 76 108 147 40 13

000301.SZ 东方盛虹* 9 584 5 31 64 87 106 23

002493.SZ 荣盛石化* 10 1031 33 15 74 109 31 71

600989.SH 宝丰能源* 14 1035 63 58 92 130 16 18

002221.SZ 东华能源* 11 173 0 2 6 12 406 104

002648.SZ 卫星化学* 15 500 31 46 66 79 16 11

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /

0.25 -0.01 11% /

1.15 -0.00 61% /

油煤气路线盈利对比
单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

43 544 859

-58 -107 -371 

45 618 523

50 822 617

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

-5 -384 -240 

526

C2板块

C3板块

-112 -373 -462 

-8 352 432

相关公司盈利跟踪
归母净利润（亿元） PE

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用Wind一致预期，按【2023年12月15日】收盘价计算

主要原料价格

相对价格水平

乙烯盈利

丙烯盈利

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）

-4 556
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2.   烯烃产业链关键数据跟踪 

2.1.   原材料价格 

本周乙烷、丙烷、天然气、原油、动力煤、甲醇价格下跌，石脑油价格回升。截至

2023 年 12 月 15 日：（1）MB 乙烷周度均价为 18.66（环比-0.62）美分/加仑，折合人

民币约 984.72 元（环比-32.20）/吨，处于近十年 24%分位（以人民币计，下同）；（2）

华东进口丙烷周度均价为 634.00（环比-6.00）美元/吨，折合人民币约 4510.17 元（环比

-41.22）/吨，处于近十年 70%分位；（3）NYMEX 天然气周度均价为 2.38（环比-0.23）

美元/mmbtu，折合人民币约 880.55 元（环比-86.40）/吨，处于近十年 26%分位；（4）

布伦特原油周度均价为 75.42（环比-0.46）美元/桶，折合人民币约 3916.72 元（环比-

22.74）/吨，处于近十年 69%分位；（5）石脑油周度均价为 656.36（环比+9.88）美元/

桶，折合人民币约 4669.19 元（环比+71.75）/吨，处于近十年 72%分位；（6）秦皇岛

5500 卡动力煤周度均价（平仓价）为 680.00（环比-8.00）元/吨，处于近十年 77%分位；

（7）甲醇周度均价为 2464.00（环比-17.00）元/吨，处于近十年 40%分位。 

从相对价格来看，本周乙烷/布伦特原油比价下降、丙烷/布伦特原油比价稳定。截

至 2023 年 12 月 15 日，乙烷/布伦特原油比价为 0.25（环比-0.01），处于近十年 11%分

位；丙烷/布伦特原油比价为 1.15（环比-0.00），处于近十年 61%分位，乙烷相对价格处

于历史低位，丙烷相对价格处于历史中位。 

表2：主要原材料价格跟踪 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

图1：乙烷价格走势图（美元/吨）  图2：乙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 19 -1 16% 美分/加仑 985 -32 24% 元/吨

丙烷 634 -6 66% 美元/吨 4510 -41 70% 元/吨

NYMEX天然气 2.4 -0.2 18% 美元/mmbtu 881 -86 26% 元/吨

布伦特原油 75 -0 63% 美元/桶 3917 -23 69% 元/吨

石脑油 656 10 65% 美元/吨 4669 72 72% 元/吨

动力煤 / / / / 680 -8 77% 元/吨

甲醇 / / / / 2464 -17 40% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /

0.25 -0.01 11% /

1.15 -0.00 61% /
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图3：丙烷价格走势图（美元/吨）  图4：丙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

2.2.   油煤气路线盈利对比 

乙烯方面：1）本周乙烷裂解盈利上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解

>MTO>石脑油。截至 2023 年 12 月 15 日，乙烷裂解制乙烯周均盈利为 1161.80（环比

+43.42）元/吨，石脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-408.78（环比-58.01）元/吨、

-378.17（环比+45.20）元/吨、1271.04（环比+49.63）元/吨；2）本周乙烷裂解成本优势

扩大，其中乙烷裂解路线较石脑油路线超额利润升至 1570.59（环比+101.43）元/吨。 

丙烯方面：1）本周 PDH 盈利回落，油煤气路线利润排序为 CTO>PDH>MTO>石

脑油。截至 2023 年 12 月 15 日，PDH 周均盈利为-298.22（环比-4.64）元/吨，石脑油裂

解、MTO、CTO 周均盈利分别为-494.44（环比-111.51）元/吨、-463.83（环比-8.30）元

/吨、1185.38（环比-3.87）元/吨；2）本周 PDH 成本优势扩大，其中 PDH 路线较石脑

油路线超额利润升至 196.23（环比+106.86）元/吨。 

 

图5：乙烷价格及乙烷裂解制乙烯盈利（元/吨，元/吨）  图6：油煤气路线制乙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图7：丙烷价格及 PDH 盈利（元/吨，元/吨）  图8：油煤气路线制丙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   本周重点资讯 

表3：本周重点资讯跟踪 

 

数据来源：公司公告，公司官网，百川盈孚，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

3.   C2 板块 
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类别 公司 日期

行业资讯 - 2023/12/14

行业资讯 - 2023/12/14

公司公告 荣盛石化 2023/12/14

三井化学还继续扩大其TAFMER™乙烯基聚烯烃弹性体和塑性体 (POE/POP) 业务。2024财年（自2023年4月

开始）TAFMER™生产将在新加坡和日本取得新进展，包括在新加坡启动一条年产12万吨的新生产线。该

生产线将生产高性能弹性体TAFMER™，使其现有的22.5万吨/年的生产能力得到了进一步提升。除了三井

化学外，近期，埃克森美孚、万华化学等纷纷扩大这一材料领域布局。

烯烃行业本周重点资讯
内容

截至 2023 年 12 月 13 日，公司前三期回购累计回购公司股票 488,346,273股，占公司总股本的

4.8229%，成交总金额为 6,336,377,228.36 元（不含交易费用）。公司第三期回购通过专用证券账户以

集中竞价交易方式累计回购公司股票204,400,821 股，占公司总股本的 2.0187%，最高成交价为 12.70

元/股，最低成交价为 10.13 元/股，成交总金额为 2,348,186,859.71 元（不含交易费用）。

12月10日，广西石化40万吨/年聚丙烯项目举行开工仪式。12月12日，广西石化炼化一体化转型升级项目40

万吨/年全密度聚乙烯装置顺利开工。作为广西石化炼化一体化转型升级项目的主要工艺装置之一，全密

度聚乙烯装置由寰球大庆公司总承包，装置引进美国Univation公司的Unipol技术，生产聚合级全密度聚乙

烯树脂颗粒。11月15日，广西石化炼化一体化转型升级项目中的5万吨/年1-己烯装置正式开工建设。该装

置是中国石油首套年产达到5万吨的1-己烯装置。装置采用石油化工研究院大庆化工研究中心开发的具有自

主知识产权的乙烯三聚合成1-己烯工艺技术。
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表4：C2 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

注 1：聚醚大单体为近三年分位数，乙醇胺为近七年分位数，其余产品均为近十年分位数 

 

价格方面：本周乙烯/乙二醇/苯乙烯报价上调，环氧乙烷/聚醚大单体/乙醇胺报价稳

定，HDPE/DMC/聚苯乙烯报价下调， C2 产业链产品整体价格均仍处于较低历史分位。 

 

价差方面：本周乙烷裂解制乙烯/乙二醇/苯乙烯价差上升，聚醚大单体/乙醇胺价差

稳定，HDPE/环氧乙烷/DMC/聚苯乙烯价差缩窄，除聚苯乙烯外，目前 C2 产业链下游

产品整体价差仍处于历史中低位。 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，乙烯 CFR 东北亚周均价为 6080.54（环比+0.18）元/吨，

处于近十年 25%分位（环比+0.0pct）；乙烷裂解制乙烯周均价差为 2580.90（环比+41.32）

元/吨，处于近十年 33%分位（环比+1.0pct）。 

 

 

 

 

 

 

图9：乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图10：乙烷裂解制乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/12/15 6081 6080 0 25%

2023/12/15 2581 2540 41 33%

2023/12/15 8185 8220 -35 11%

2023/12/15 1041 1072 -31 37%

2023/12/15 4170 4138 32 13%

2023/12/15 42 14 28 19%

2023/12/15 6400 6400 0 5%

2023/12/15 799 799 -0 5%

2023/12/15 7400 7400 0 4%

2023/12/15 1735 1735 0 2%

2023/12/15 8200 8200 0 17%

2023/12/15 2726 2726 0 40%

2023/12/15 4000 4200 -200 4%

2023/12/15 142 319 -177 40%

2023/12/15 8370 8230 140 33%

2023/12/15 824 791 33 26%

2023/12/15 9250 9290 -40 30%

2023/12/15 631 792 -162 51%

C2产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

乙烯

乙烯-1.3乙烷

HDPE

HDPE-1.02乙烯

乙二醇

乙二醇-0.6乙烯

环氧乙烷

环氧乙烷-0.8乙烯

聚醚大单体

聚醚大单体-0.85环氧乙烷

乙醇胺

乙醇胺-0.8环氧乙烷

DMC

DMC-0.6环氧乙烷

苯乙烯

苯乙烯-0.29乙烯-0.79纯苯

聚苯乙烯

聚苯乙烯-1.02苯乙烯
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数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，高密度聚乙烯 HDPE 上海周均价为 8185.00（环比-35.00）

元/吨，处于近十年 11%分位（环比-0.7pct）；高密度聚乙烯与乙烯周均价差为 1041.21

（环比-31.15）元/吨，处于近十年 37%分位（环比-1.6pct）。 

图11：HDPE 价格及历史分位数（元/吨，%）  图12：HDPE 价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，乙二醇周均价为 4170.00（环比+32.00）元/吨，处于近十

年 13%分位（环比+1.6pct）；乙二醇与乙烯周均价差为 41.94（环比+28.21）元/吨，处

于近十年 19%分位（环比+1.8pct）。 
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图13：乙二醇价格及历史分位数（元/吨，%）  图14：乙二醇价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，环氧乙烷周均价为 6400.00（环比+0.00）元/吨，处于近

十年 5%分位（环比+0.0pct）；环氧乙烷与乙烯周均价差为 799.28（环比-0.14）元/吨，

处于近十年 5%分位（环比+0.0pct）。 

 

图15：环氧乙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图16：环氧乙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，聚醚大单体周均价为 7400.00（环比+0.00）元/吨，处于

近三年 4%分位（环比+0.0pct）；聚醚大单体周均价差为 1734.51（环比+0.00）元/吨，

处于近三年 2%分位（环比+0.0pct）。 
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图17：聚醚大单体价格及历史分位数（元/吨，%）  图18：聚醚大单体价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，乙醇胺周均价为 8200.00（环比+0.00）元/吨，处于近七

年 17%分位（环比+0.00pct）；乙醇胺与环氧乙烷周均价差为 2725.66（环比+0.00）元/

吨，处于近七年 40%分位（环比+0.00pct）。 

图19：乙醇胺价格及历史分位数（元/吨，%）  图20：乙醇胺价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，碳酸二甲酯周均价为 4000.00（环比-200.00）元/吨，处于

近十年 4%分位（环比-3.2pct）；碳酸二甲酯与环氧乙烷周均价差为 141.59（环比-176.99）

元/吨，处于近十年 40%分位（环比-3.7pct）。 
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图21：碳酸二甲酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图22：碳酸二甲酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，苯乙烯周均价为 8370.00（环比+140.00）元/吨，处于近

十年 33%分位（环比+6.1pct）；苯乙烯与乙烯、苯的周均价差为 824.49（环比+33.42）

元/吨，处于近十年 26%分位（环比+1.5pct）。 

图23：苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图24：苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，聚苯乙烯周均价为 9250.00（环比-40.00）元/吨，处于近

十年 30%分位（环比-0.4pct）；聚苯乙烯与苯乙烯周均价差为 630.62（环比-161.77）元

/吨，处于近十年 51%分位（环比-11.4pct）。 
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图25：聚苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图26：聚苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

4.   C3 板块 

表5：C3 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注 1：上述产品均为近十年分位数 

 

 

价格方面：本周聚丙烯报价上升，丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯/环氧丙烷报价下调。C3

产业链中丙烯酸丁酯价格处于历史中位，丙烯、聚丙烯，丙烯酸、环氧丙烷价格仍处于

历史中低分位。 

 

价差方面：本周聚丙烯/丙烯酸价差上升，下游丙烯/丙烯酸丁酯/环氧丙烷价差均收

窄。目前 C3 产业链下游产品整体价差仍处于历史低位。 

截至 2023 年 12 月 15 日，丙烯 CFR 中国周均价为 5982.73（环比-54.97）元/吨，处

于近十年 29%分位（环比-3.2pct）；PDH 路线制备丙烯周均价差为 570.53（环比-5.51）

元/吨，处于近十年 11%分位（环比-0.2pct）。 
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最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/12/15 5983 6038 -55 29%

2023/12/15 571 576 -6 11%

2023/12/15 7450 7420 30 12%

2023/12/15 491 408 83 7%

2023/12/15 6030 6050 -20 15%

2023/12/15 1148 1128 21 3%

2023/12/15 9100 9260 -160 42%

2023/12/15 210 363 -153 22%

2023/12/15 9250 9390 -140 12%

2023/12/15 1986 2118 -131 27%

C3产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

丙烯

丙烯酸丁酯

丙烯酸丁酯-0.6丙烯酸-0.6正丁醇

丙烯-1.2丙烷

聚丙烯

聚丙烯-1.02丙烯

丙烯酸

丙烯酸-0.7丙烯

环氧丙烷

环氧丙烷-0.75丙烯-2.5双氧水(25%)
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图27：丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图28：丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，聚丙烯周均价为 7450.00（环比+30.00）元/吨，处于近十

年 12%分位（环比+0.00pct）；聚丙烯与丙烯周均价差为 490.54（环比+82.62）元/吨，

处于近十年 7%分位（环比+2.0pct）。 

图29：聚丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图30：聚丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，丙烯酸国内周均价为 6030.00（环比-20.00）元/吨，处于

近十年 15%分位（环比+0.00pct）；丙烯酸与丙烯周均价差为 1148.37（环比+20.78）元

/吨，处于近十年 3%分位（环比+0.5pct）。 
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图31：丙烯酸价格及历史分位数（元/吨，%）  图32：丙烯酸价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，丙烯酸丁酯国内周均价为 9100.00（环比-160.00）元/吨，

处于近十年 42%分位（环比-2.1pct）；丙烯酸丁酯与丙烯酸和正丁醇的周均价差为 209.73

（环比-153.10）元/吨，处于近十年 22%分位（环比-9.0pct）。 

图33：丙烯酸丁酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图34：丙烯酸丁酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 12 月 15 日，环氧丙烷国内周均价为 9250.00（环比-140.00）元/吨，

处于近十年 12%分位（环比-3.9pct）；环氧丙烷与丙烯和双氧水的周均价差为 1986.41

（环比-131.34）元/吨，处于近十年 27%分位（环比-4.7pct）。 
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图35：环氧丙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图36：环氧丙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

（1）项目审批、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济复苏延缓，导致需求端弱于预期。 

（3）地缘风险演化导致原材料价格剧烈波动。 

（4）乙烯、丙烯产业链产能的重大变动。 

（5）统计口径及计算公式存在误差。 
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