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1.1 周度回顾（1211-1217） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，12月12日。根据新华社报道，中央经济工作会议12月11日至12日在北京举行。

⚫ 周三，12月13日。国家发展改革委下达增发国债第一批项目清单。

⚫ 周三，12月13日。根据中国人民银行数据，2023年11月末，广义货币（M2）余额同比

增长10.0%；狭义货币（M1）余额同比增长1.3%；流通中货币（M0）余额同比增长

10.4%。11月末社会融资规模存量同比增长9.4%；11月份社会融资规模增量为2.45万亿

元。

数据来源：wind   国信期货



1.2 周度回顾（1211-1217） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，12月14日。美联储发布声明，联邦基金目标利率区间为5.25%至5.50%，即维持

利率不变，这是继9月和11月维持利率不变之后，美联储又一次暂停加息。美联储下一次

议息会议时间，定于当地时间2024年1月30日至31日。

⚫ 周四，12月14日。根据北京和上海住建委消息，两地均调整普通住宅标准，下调首套和

二套最低首付比例以及房贷利率下限。

⚫ 周五，12月15日。根据中国人民银行消息，12月1年期MLF利率保持不变，投放量为

1.45万亿元。

数据来源：wind   国信期货



1.3 周度回顾（1211-1217） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，12月15日。根据国家统计局数据，11月，规模以上工业增加值同比实际增长6.6%，

预期（wind）5.7%，较10月的4.6%涨幅扩大2个百分点。11月，社会消费品零售总额同

比增长10.1%，涨幅较10月扩大2.5个百分点，连续4个月趋势回升。1-11月，全国固定

资产投资同比增长2.9%，与1-10月持平。其中，1-11月，民间固定资产投资同比下降

0.5%，与1-10月持平。1-11月，基础设施投资同比增长7.96%，涨幅缩小0.31个百分

点；制造业投资同比增长6.3%，涨幅扩大0.1个百分点；房地产投资同比下降9.4%，跌

幅扩大0.1个百分点。1-11月，房地产开发企业房屋施工面积同比下降7.2%；房屋新开

工面积下降21.2%；房屋竣工面积增长17.9%。

数据来源：wind   国信期货
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2.1 商品市场：物价水平 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1211-1215）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.06元/公斤；

蔬菜批发价略有回升，

价格至4.95元/公斤；

水果批发价略有回升，

价格至7.16元/公斤。



2.2 货币市场：货币投放 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1215当周）

中国人民银行公开市

场操作货币净投放

1990亿元。



2.3 房地产市场：土地成交 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1217当周）

100大中城市成交土

地占地面积继续上行，

成交3279.15万平方

米。



2.4 房地产市场：商品房成交 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1217当周）

30大中城市商品房成

交面积相对稳定，至

233.44万平方米。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1211-1215）

波罗的海干散货指数

（BDI）略有下滑至

2348点。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（1215当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对稳

定，至869.34点。
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3.1 大类资产（1211-1215） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（1211-1215）

A股主要指数均走势

不佳，上证综合指数

下跌0.91%，创业板

指数下跌2.31%；

国债市场，到期收益

率均下降，2年到期

收益率下降3.99%，

30年到期收益率下跌

1.32%。

数据来源：wind   iFinD 国信期货



3.2 大类资产（1211-1215） 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（1211-1215）

外汇市场，美元指数

下跌1.35%，在岸美

元 兑 人 民 币 下 跌

0.87%，日元兑人民

币上涨1.19%；

商品市场，原油下跌

0.84% ；豆油下跌

6.45%。

数据来源：wind   国信期货
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4.周度关注1218-1224 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，12月20日。中国12月1年期和5年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

综合来说，11月国民经济稳步回升，工业增加值超预期，消费延续上行，投资下行趋势

企稳，出口略有好转，货币供应总体充裕仍存结构性问题，物价总体不佳。增发国债第一批项

目清单已下达，将有利于基建投资的进一步上行，有望助力整体固投水平的好转。北京和上海

两地均调整普通住宅标准，下调首套和二套最低首付比例以及房贷利率下限，从房地产市场需

求侧进一步发力，或将进一步带动商品房销售。近期，“一视同仁满足不同所有制房地产企业

合理融资需求”的工作不断推进，预计相关资金最快或在元旦后春节前落实，即房地产市场供

给侧利好政策有望很快落地。进而，房地产市场有望迎来供需两侧协同发力。12月1年期MLF

投放1.45万亿元，是继11月投放1.45万亿元后，连续2个月投放量为2016年1月以来的最高值；

考虑到期量，12月1年期MLF净投放量为8000亿元，该净投放量再次超越11月净投放量的

6000亿元，是1年期净投放量自2017年1月以来的历史最高值。因此，近期人行货币政策操作



4.周度关注1218-1224 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

在价格上较为稳定，在数量操作上较为积极。美联储12月维持利率不变符合预期，且美联储

此后继续加息可能较小，已经开始转入维持高利率阶段，并开始决策降息时点。结合2024年

一季度以及半年度美国上市高科技企业的财报发布，以及美联储2024年议息会议的日程，中

性预计，美联储2024年7月开启降息。近期，美元兑人民币走势有所波动。一是，美联储12

月14日议息会议继续维持利率不变，市场开始交易美联储降息操作；二是，人行12月15日保

持政策利率MLF不变，市场此前关于降息的期待未兑现。2023年12月20日是市场利率LPR操

作窗口，仍需关注，不能完全排除调降5年期以上LPR。
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