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移为通信（300590.SZ）公司事件点评     

战略合作易诚高科，AI 赋能汽车智能网联 
 

 2023 年 12 月 19 日 

 

➢ 事件： 2023 年 12 月 18 日晚，移为通信发布公告，拟出资 500 万元投资

易诚高科。 

➢ 易诚高科技术与管理团队实力雄厚，于汽车智能网联领域布局深入。易诚高

科是一家 AIoT 行业产品全生命周期研发与验证服务商，于计算机视觉、人工智

能语音和 5G/NB-IoT 通信技术均有深度理解，核心团队均来自 SONY 消费电

子研发中国、日本及瑞典团队技术与管理核心人员，在通信行业拥有超过 20 年

从业经验，其产品及解决方案覆盖车载 TCU 全栈软件、中间件组件、协议栈、

软件定制开发、自动化在环测试解决方案、全球运营商移动网络仿真以及专业化 

F2L 实验室产品等，拥有较多主机厂和 Tier1 厂商客户。 

➢ 双方强强联合，以 AI 技术赋能汽车智能网联。移为通信是业界领先的无线

物联网设备和解决方案提供商，尤其于车载物联网智能终端有深入布局。双方战

略合作深度聚焦汽车网联关键核心技术研发，尤其是车载通信软硬件一体化产品

的开发及高阶车路协同应用场景开发，同时共同探索打造新的 AI 智能终端研发

能力。双方将充分利用 AI+通信赋能的融合车路协同与智能驾驶的高速发展红利

期，不断探索并推动信息通信技术与汽车电子技术相结合，并借助智能驾驶和智

慧出行应用场景商业化快速落地的时机，通过包括但不限于成立合资公司等多种

合作形式，联合展开全球前装及后装车联网智能终端、智能模组以及相关通信系

统软硬件配套技术与产品研发及市场推广，并为车路协同与高阶智能驾驶提供技

术支撑。我们认为此次移为通信与易诚高科合作有望依托易诚高科的核心团队与

技术能力实现对移为通信现有业务的融合与创新。 

➢ 人工智能技术持续发展，物联网市场应用领域不断延伸。伴随人工智能技术

不断发展，物联网设备融入 AI 技术可以更好的分析数据，从而提高效率和可靠

性，将来 AI 技术与物联网更紧密的结合，应用场景更加丰富，物联网将继续保

持快速发展的态势，市场规模将不断扩大，5G 技术、边缘计算和人工智能技术

将成为物联网技术的主要发展方向。据 The Insight Partners 数据，全球物联网

市场规模预计将从 2022 年的 4832.8 亿美元增长到 2028 年的 22704.2 亿

美元，复合年增长率为 29.4%。 

➢ 投资建议：我们认为伴随全球数字化时代的到来，公司顺应市场需求储备的

6G 技术、人工智能方面的应用将会在后续为公司带来全新增量看点。我们预计

公司 2023-2025 年营业收入有望分别达 13.2、17.4、22.5 亿元，归母净利润分

别有望达 2.14、2.68、3.44 亿元，对应 PE 倍数 24X/19X/15X。我们认为公司

下游需求旺盛后续营收有望维持较高增速，看好公司短期外部扰动逐步消退下盈

利能力得以修复，长期经营有望全面向好。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：全球疫后恢复进程低于预期；海外市场受国际关系扰动。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1,002  1,317  1,735  2,245  

增长率（%） 8.8  31.4  31.7  29.4  

归属母公司股东净利润（百万元） 165  214  268  344  

增长率（%） 6.4  29.4  25.3  28.4  

每股收益（元） 0.36  0.47  0.58  0.75  

PE 31  24  19  15  

PB 3.1  2.7  2.4  2.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 12 月 19 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E   主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1,002  1,317  1,735  2,245   成长能力（%）     

营业成本 654  761  1,007  1,304   营业收入增长率 8.85  31.39  31.72  29.41  

营业税金及附加 4  5  7  9   EBIT 增长率 -18.04  55.68  24.28  28.33  

销售费用 57  92  121  157   净利润增长率 6.35  29.44  25.26  28.36  

管理费用 47  63  85  112   盈利能力（%）     

研发费用 113  191  260  337   毛利率 34.71  42.22  41.94  41.92  

EBIT 131  204  254  326   净利润率 16.51  16.26  15.46  15.34  

财务费用 -34  -2  -3  -3   总资产收益率 ROA 8.44  9.68  10.44  11.38  

资产减值损失 -5  0  0  0   净资产收益率 ROE 9.80  11.25  12.36  13.69  

投资收益 5  8  11  14   偿债能力         

营业利润 177  231  288  370   流动比率 5.89  6.03  5.59  5.28  

营业外收支 0  0  0  0   速动比率 3.51  3.54  3.05  2.72  

利润总额 177  231  288  370   现金比率 0.63  0.95  0.82  0.77  

所得税 12  17  20  26   资产负债率（%） 13.89  13.99  15.51  16.84  

净利润 165  214  268  344   经营效率     

归属于母公司净利润 165  214  268  344   应收账款周转天数 92.64  75.00  75.00  75.00  

EBITDA 159  233  284  357   存货周转天数 341.69  340.00  340.00  340.00  

           总资产周转率 0.51  0.60  0.68  0.74  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 166  285  320  384   每股收益 0.36  0.47  0.58  0.75  

应收账款及票据 254  271  356  461   每股净资产 3.68  4.15  4.73  5.48  

预付款项 14  38  50  65   每股经营现金流 -0.25  0.28  0.10  0.15  

存货 613  709  938  1,214   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 502  507  511  517   估值分析         

流动资产合计 1,549  1,809  2,176  2,642   PE 31  24  19  15  

长期股权投资 39  39  39  39   PB 3.07  2.72  2.39  2.06  

固定资产 253  256  259  261   EV/EBITDA 31.55  21.08  17.17  13.48  

无形资产 5  5  5  5   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 411  403  393  382            

资产合计 1,960  2,212  2,569  3,025             

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 96  115  152  196   净利润 165  214  268  344  

其他流动负债 167  185  237  304   折旧和摊销 28  28  30  31  

流动负债合计 263  300  389  500   营运资金变动 -283  -104  -243  -291  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 -114  130  44  70  

其他长期负债 9  9  9  9   资本开支 -20  -20  -20  -20  

非流动负债合计 9  9  9  9   投资 -208  0  0  0  

负债合计 272  309  398  509   投资活动现金流 -227  -12  -9  -6  

股本 458  459  459  459   股权募资 6  1  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 0  0  0  0  

股东权益合计 1,688  1,903  2,171  2,515   筹资活动现金流 -44  1  0  0  

负债和股东权益合计 1,960  2,212  2,569  3,025   现金净流量 -364  119  35  64  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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