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事件 

12 月 8 日，中共中央政治局召开会议，分析研究 2024 年经济工作。 

年底的政治局会议非常重要，将为即将召开的中央经济工作会议以及明年的

《政府工作报告》定下总基调，确定明年经济工作的大方向。 

会议要求“稳健的货币政策要灵活适度、精准有效”，预计将体现在四个方面： 

其一，更重视货币政策的实际效果，而非信贷社融的增速。2023 年 11 月中

国人民银行、金融监管总局、中国证监会联合召开金融机构座谈会，要求“统

筹考虑今年后两个月和明年开年的信贷投放”以及“优化资金供给结构，盘

活存量金融资源”，可能会使 2024 年信贷社融在数据上不太亮眼，例如削弱

了一季度信贷投放的“开门红”，但对实体经济的支持力度其实是增强的。 

其二，要更好满足居民刚性和改善性住房需求，一视同仁满足不同所有制房

地产企业合理融资需求，结构性货币政策工具继续向科技创新、先进制造、

绿色发展和中小微企业倾斜。 

其三，货币政策与财政政策相配合，维持稳健偏松的力度。例如，中央政府

增发国债和地方政府发行特殊再融资债，会收紧银行间市场的流动性，央行

应通过降准、MLF、公开市场操作等方式保持流动性合理充裕；保交楼、城

中村改造、保障性住房建设等虽然要由地方政府承担主体责任，但金融机构

也要提供足够的金融支持。 

其四，增强货币政策的独立性和灵活性，降准降息均有空间，该降准降准，

该降息降息，不要受到多政策目标的过多限制。多个政策目标应由多个政策

工具来实现，而不应对单一政策工具寄予太多期望，能够发挥其主要作用即

可，负面影响可以通过配套工具来予以对冲和消除。 

 

风险提示：外部冲击超预期、房地产市场低迷超预期 
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货币政策“灵活适度、精准有效”：更好满足合理融资需求，

保持流动性合理充裕 

会议要求“稳健的货币政策要灵活适度、精准有效”，预计将体现在四个方面： 

其一，更重视货币政策的实际效果，而非信贷社融的增速。2023 年 11 月中国人民

银行、金融监管总局、中国证监会联合召开金融机构座谈会，要求“统筹考虑今年后两

个月和明年开年的信贷投放”以及“优化资金供给结构，盘活存量金融资源”，可能会使

2024 年信贷社融在数据上不太亮眼，例如削弱了一季度信贷投放的“开门红”，但对实

体经济的支持力度其实是增强的。 

其二，要更好满足居民刚性和改善性住房需求，一视同仁满足不同所有制房地产企

业合理融资需求，结构性货币政策工具继续向科技创新、先进制造、绿色发展和中小微

企业倾斜。 

其三，货币政策与财政政策相配合，维持稳健偏松的力度。例如，中央政府增发国

债和地方政府发行特殊再融资债，会收紧银行间市场的流动性，央行应通过降准、MLF、

公开市场操作等方式保持流动性合理充裕；保交楼、城中村改造、保障性住房建设等虽

然要由地方政府承担主体责任，但金融机构也要提供足够的金融支持。 

其四，增强货币政策的独立性和灵活性，降准降息均有空间，该降准降准，该降息

降息，不要受到多政策目标的过多限制。多个政策目标应由多个政策工具来实现，而不

应对单一政策工具寄予太多期望，能够发挥其主要作用即可，负面影响可以通过配套工

具来予以对冲和消除。 
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