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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【原料价格】本周乙烷、丙烷、天然气、原油、石脑油、甲醇价格上升，
动力煤价格下跌。乙烷/布伦特原油比价处于近十年 9%分位；丙烷/布伦
特原油比价处于近十年 55%分位。 

◼ 【油煤气路线盈利对比】①乙烯利润：本周乙烷裂解盈利上升，较石脑
油路线超额利润上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解>MTO>石
脑油。②丙烯利润：本周 PDH 盈利下跌，相较于石脑油路线成本优势
扩大，油煤气路线利润排序为 CTO>PDH>MTO>石脑油。 

◼ 【C2 板块】①价格方面：本周乙烯/乙二醇/苯乙烯/聚苯乙烯报价上调，
环氧乙烷/聚醚大单体/乙醇胺报价稳定，HDPE/DMC 报价下调。②价差
方面：本周乙烷裂解制乙烯/乙二醇/苯乙烯价差上升，聚醚大单体/乙醇
胺价差稳定，HDPE/环氧乙烷/DMC/聚苯乙烯价差缩窄，目前 C2 产业
链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

◼ 【C3 板块】①价格方面：本周环氧丙烷报价上调，聚丙烯报价稳定，
丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯报价下调。②价差方面：本周聚丙烯价差上升，
下游丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯/环氧丙烷价差均收窄。目前 C3 产业链下
游产品整体价差仍处于历史低位。 

◼ 【投资观点】烯烃产业链价差仍处于历史底部区间，看好需求改善背景
下烯烃企业盈利回升。同时高油价背景下，乙烷裂解、煤制烯烃等差异
化路线成本优势扩大，看好相关企业价值重估。 

◼ 【相关上市公司】卫星化学（002648.SZ）、东华能源（002221.SZ）、宝
丰能源（600989.SH）、荣盛石化（002493.SZ）、恒力石化（600346.SH）、
东方盛虹（000301.SZ） 

◼ 风险提示：项目实施进度不及预期，需求复苏弱于预期，地缘风险演化
导致原材料价格波动，行业产能发生重大变化，统计口径及计算误差。 
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1.   烯烃产业链周度简报 

表1：烯烃产业链跟踪周报 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

注 1：由于历史数据不足，聚醚大单体仅展示近三年分位数、乙醇胺仅展示近七年分位数，其余产品均为近十年分位

数 

  

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 19 0.15 17% 美分/加仑 990 6 24% 元/吨

丙烷 651 17 68% 美元/吨 4620 112 73% 元/吨

NYMEX天然气 2.5 0.15 23% 美元/mmbtu 937 52 38% 元/吨

布伦特原油 79 4 68% 美元/桶 4097 182 73% 元/吨

石脑油 683 26 72% 美元/吨 4844 177 77% 元/吨

动力煤 / / / / 666 -14 75% 元/吨

甲醇 / / / / 2506 42 45% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 1199 元/吨

石脑油裂解 -542 元/吨

MTO -419 元/吨

CTO 1332 元/吨

工艺路线

PDH -407 元/吨

石脑油裂解 -676 元/吨

MTO -553 元/吨

CTO 1199 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 6146 53 27% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 2645 49 35% 元/吨

HDPE 8175 -10 10% 元/吨 1.02乙烯 965 -63 32% 元/吨

乙二醇 4330 160 22% 元/吨 0.6乙烯 144 110 23% 元/吨

环氧乙烷 6400 0 5% 元/吨 0.8乙烯 747 -42 4% 元/吨

聚醚大单体 7400 0 4% 元/吨 0.85环氧乙烷 1735 0 2% 元/吨

乙醇胺 8200 0 17% 元/吨 0.8环氧乙烷 2726 0 39% 元/吨

碳酸二甲酯 3900 -100 3% 元/吨 0.6环氧乙烷 53 -88 37% 元/吨

苯乙烯 8590 220 41% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 858 40 29% 元/吨

聚苯乙烯 9310 60 31% 元/吨 1.02苯乙烯 485 -145 38% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 5969 -11 28% 元/吨 1.2丙烷 424 -146 7% 元/吨

聚丙烯 7450 0 12% 元/吨 1.02丙烯 505 11 8% 元/吨

丙烯酸 5970 -60 13% 元/吨 0.7丙烯 1105 -46 2% 元/吨

丙烯酸丁酯 9070 -30 42% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 41 -169 13% 元/吨

环氧丙烷 9284 34 13% 元/吨 0.75丙烯+2.5双氧水-25% 1978 -10 27% 元/吨

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E

600309.SH 万华化学 77 2429 162 175 229 271 15 14

600346.SH 恒力石化* 13 897 23 76 108 147 39 13

000301.SZ 东方盛虹* 9 578 5 31 64 87 106 23

002493.SZ 荣盛石化* 10 1024 33 15 74 109 31 71

600989.SH 宝丰能源* 15 1069 63 58 92 130 17 18

002221.SZ 东华能源* 10 160 0 2 6 12 376 104

002648.SZ 卫星化学* 15 505 31 46 66 79 16 11

相关公司盈利跟踪
归母净利润（亿元） PE

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用Wind一致预期，按【2023年12月22日】收盘价计算

主要原料价格

相对价格水平

乙烯盈利

丙烯盈利

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）

13 569 485

C2板块

C3板块

-182 -555 -713 

-89 262 114

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

-108 -492 -536 

-41 577 405

61 884 775

37 581 889

-133 -240 -423 

油煤气路线盈利对比
单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

0.24 -0.01 9% /

1.13 -0.02 55% /

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /
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2.   烯烃产业链关键数据跟踪 

2.1.   原材料价格 

本周乙烷、丙烷、天然气、原油、石脑油、甲醇价格回升，动力煤价格下跌。截至

2023 年 12 月 22 日：（1）MB 乙烷周度均价为 18.80（环比+0.15）美分/加仑，折合人民

币约 990.24 元（环比+6.02）/吨，处于近十年 24%分位（以人民币计，下同）；（2）华东

进口丙烷周度均价为 651.00（环比+17.00）美元/吨，折合人民币约 4620.36 元（环比

+112.49）/吨，处于近十年 73%分位；（3）NYMEX 天然气周度均价为 2.54（环比+0.15）

美元/mmbtu，折合人民币约 936.53 元（环比+52.43）/吨，处于近十年 38%分位；（4）

布伦特原油周度均价为 79.07（环比+3.65）美元/桶，折合人民币约 4096.55 元（环比

+181.83）/吨，处于近十年 73%分位；（5）石脑油周度均价为 683.53（环比+27.17）美元

/桶，折合人民币约 4851.21 元（环比+184.40）/吨，处于近十年 77%分位；（6）秦皇岛

5500 卡动力煤周度均价（平仓价）为 666.00（环比-14.00）元/吨，处于近十年 75%分位；

（7）甲醇周度均价为 2506.00（环比+42.00）元/吨，处于近十年 45%分位。 

从相对价格来看，本周乙烷/布伦特原油比价、丙烷/布伦特原油比价均小幅下降。

截至 2023 年 12 月 22 日，乙烷/布伦特原油比价为 0.24（环比-0.01），处于近十年 9%分

位；丙烷/布伦特原油比价为 1.13（环比-0.02），处于近十年 55%分位，乙烷相对价格处

于历史低位，丙烷相对价格处于历史中位。 

表2：主要原材料价格跟踪 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

图1：乙烷价格走势图（美元/吨）  图2：乙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 19 0.15 17% 美分/加仑 990 6 24% 元/吨

丙烷 651 17 68% 美元/吨 4620 112 73% 元/吨

NYMEX天然气 2.5 0.15 23% 美元/mmbtu 937 52 38% 元/吨

布伦特原油 79 4 68% 美元/桶 4097 182 73% 元/吨

石脑油 683 26 72% 美元/吨 4844 177 77% 元/吨

动力煤 / / / / 666 -14 75% 元/吨

甲醇 / / / / 2506 42 45% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

主要原料价格

相对价格水平 0.24 -0.01 9% /

55% /

本周均值 环比变化 近十年分位数 环比变化

1.13 -0.02 
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图3：丙烷价格走势图（美元/吨）  图4：丙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

2.2.   油煤气路线盈利对比 

乙烯方面：1）本周乙烷裂解盈利上升，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解

>MTO>石脑油。截至 2023 年 12 月 22 日，乙烷裂解制乙烯周均盈利为 1198.51（环比

+36.70）元/吨，石脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-549.20（环比-140.42）元/吨

、-419.26（环比-41.09）元/吨、1332.39（环比+61.35）元/吨；2）本周乙烷裂解成本优

势扩大，其中乙烷裂解路线较石脑油路线超额利润上升至 1747.71（环比+177.12）元/吨

。 

丙烯方面：1）本周 PDH 盈利下跌，油煤气路线利润排序为 CTO>PDH>MTO>石

脑油。截至 2023 年 12 月 22 日，PDH 周均盈利为-406.60（环比-108.38）元/吨，石脑油

裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-683.05（环比-188.60）元/吨、-553.11（环比-89.28）

元/吨、1198.54（环比+13.16）元/吨；2）本周 PDH 成本优势扩大，其中 PDH 路线较石

脑油路线超额利润上升至 276.45（环比+80.22）元/吨。 

图5：乙烷价格及乙烷裂解制乙烯盈利（元/吨，元/吨）  图6：油煤气路线制乙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图7：丙烷价格及 PDH 盈利（元/吨，元/吨）  图8：油煤气路线制丙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   本周重点资讯 

表3：本周重点资讯跟踪 

 

数据来源：公司公告，公司官网，百川盈孚，东吴证券研究所 
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类别 公司 日期

行业资讯 - 2023/12/20

行业资讯 - 2023/12/22

行业资讯 - 2023/12/22

公司公告 荣盛石化 2023/12/22

截至 2023 年 12 月 22 日，公司前三期股份回购累计回购公司股票 508.006,148 股，占公司总股本的

5.0171%，成交总金额为 6,534,802,140.82 元(不含交易费用)。公司第三期回购通过专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购公司股票 224.060.696 股，占公司总股本的 2.2128%，最高成交价为 12.70 元/股，最

低成交价为 9.94 元/股，成交总金额为 2,546,611,772.17 元(不含交易费用)。

12月15日，海南贝欧亿科技有限公司3万吨/年特种聚烯烃及配套项目自10月30日装置建成后，历时45天实

现一次性开车成功，产出具有独立知识产权的高性能POE产品，标志着国内首套聚烯烃弹性体(POE)工业化

装置正式成功投产，POE国产化正式开启.

烯烃行业本周重点资讯
内容

塔里木二期乙烯项目开工，该项目总投资290亿元，建设内容包括:新建120万吨/年乙烯、两套45万吨/年全

密度聚乙烯30万吨/年低密度聚乙烯

湖南石化百万吨乙烯炼化一体化项目环评获批。该项目总投资356.8亿元，项目包括100万吨年乙烯炼化-体

化工程和炼油配套改造工程两个部分。其中：乙烯炼化一体化部分包括新建100万吨/年乙烯、50万吨/年裂

解汽油加氢等14套化工装置及配套公用工程，炼油配套改造部分包括新建300万吨/年加氢裂化联合装置、6

万吨/年硫黄回收装置、100万吨/年溶剂脱沥青装置及配套公用工程，将2号常减压装置改造至1000万吨/

年，并淘汰退出原长岭炼化和原巴陵石化各一套350万吨/年炼油装置。
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3.   C2 板块 

表4：C2 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

注 1：聚醚大单体为近三年分位数，乙醇胺为近七年分位数，其余产品均为近十年分位数 

 

价格方面：本周乙烯/乙二醇/苯乙烯/聚苯乙烯报价上调，环氧乙烷/聚醚大单体/乙

醇胺报价稳定，HDPE/DMC 报价下调， C2 产业链产品整体价格均仍处于较低历史分

位。 

 

价差方面：本周乙烷裂解制乙烯/乙二醇/苯乙烯价差上升，聚醚大单体/乙醇胺价差

稳定，HDPE/环氧乙烷/DMC/聚苯乙烯价差缩窄，除聚苯乙烯外，目前 C2 产业链下游

产品整体价差仍处于历史中低位。 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，乙烯 CFR 东北亚周均价为 6146.28（环比+52.84）元/吨，

处于近十年 27%分位（环比+1.3pct）；乙烷裂解制乙烯周均价差为 2644.61（环比+49.03）

元/吨，处于近十年 35%分位（环比+1.1pct）。 

 

 

 

 

 

 

最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/12/22 6146 6093 53 27%

2023/12/22 2645 2596 49 35%

2023/12/22 8175 8185 -10 10%

2023/12/22 965 1028 -63 32%

2023/12/22 4330 4170 160 22%

2023/12/22 144 34 110 23%

2023/12/22 6400 6400 0 5%

2023/12/22 747 789 -42 4%

2023/12/22 7400 7400 0 4%

2023/12/22 1735 1735 0 2%

2023/12/22 8200 8200 0 17%

2023/12/22 2726 2726 0 39%

2023/12/22 3900 4000 -100 3%

2023/12/22 53 142 -88 37%

2023/12/22 8590 8370 220 41%

2023/12/22 857 818 39 29%

2023/12/22 9310 9250 60 31%

2023/12/22 485 631 -145 38%

聚苯乙烯

聚苯乙烯-1.02苯乙烯

DMC

DMC-0.6环氧乙烷

苯乙烯

苯乙烯-0.29乙烯-0.79纯苯

环氧乙烷-0.8乙烯

聚醚大单体

聚醚大单体-0.85环氧乙烷

乙醇胺

乙醇胺-0.8环氧乙烷

HDPE

HDPE-1.02乙烯

乙二醇

乙二醇-0.6乙烯

环氧乙烷

单位：元/吨

乙烯

乙烯-1.3乙烷
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图9：乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图10：乙烷裂解制乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，高密度聚乙烯 HDPE 上海周均价为 8175.00（环比-10.00）

元/吨，处于近十年 10%分位（环比-0.7pct）；高密度聚乙烯与乙烯周均价差为 965.30（环

比-62.75）元/吨，处于近十年 32%分位（环比-4.4pct）。 

图11：HDPE 价格及历史分位数（元/吨，%）  图12：HDPE 价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，乙二醇周均价为 4330.00（环比+160.00）元/吨，处于近

十年 22%分位（环比+8.9pct）；乙二醇与乙烯周均价差为 144.09（环比+109.89）元/吨，

处于近十年 23%分位（环比+4.6pct）。 
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图13：乙二醇价格及历史分位数（元/吨，%）  图14：乙二醇价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，环氧乙烷周均价为 6400.00（环比+0.00）元/吨，处于近

十年 5%分位（环比+0.0pct）；环氧乙烷与乙烯周均价差为 746.69（环比-42.27）元/吨，

处于近十年 4%分位（环比-1.0pct）。 

 

图15：环氧乙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图16：环氧乙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，聚醚大单体周均价为 7400.00（环比+0.00）元/吨，处于

近三年 4%分位（环比+0.0pct）；聚醚大单体周均价差为 1734.51（环比+0.00）元/吨，处

于近三年 2%分位（环比+0.0pct）。 

 

 

 

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

6000.00

7000.00

8000.00

9000.00

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

近十年分位数（左轴）
市场价(主流价):乙二醇:华南地区（右轴）

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

近十年分位数（左轴）
乙二醇-乙烯价差（右轴）

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

6000.00

7000.00

8000.00

9000.00

10000.00

11000.00

12000.00

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

近十年分位数（左轴）
中国:出厂价:环氧乙烷(EO):中石化华东（右轴）

-1000

0

1000

2000

3000

4000

5000

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

近十年分位数（左轴）
EO-乙烯价差（右轴）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 12 / 18 

图17：聚醚大单体价格及历史分位数（元/吨，%）  图18：聚醚大单体价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，乙醇胺周均价为 8200.00（环比+0.00）元/吨，处于近七

年 17%分位（环比+0.0pct）；乙醇胺与环氧乙烷周均价差为 2725.66（环比+0.00）元/吨，

处于近七年 39%分位（环比+0.0pct）。 

图19：乙醇胺价格及历史分位数（元/吨，%）  图20：乙醇胺价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，碳酸二甲酯周均价为 3900.00（环比-100.00）元/吨，处于

近十年 3%分位（环比-1.8pct）；碳酸二甲酯与环氧乙烷周均价差为 53.10（环比-88.50）

元/吨，处于近十年 37%分位（环比-3.6pct）。 
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图21：碳酸二甲酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图22：碳酸二甲酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，苯乙烯周均价为 8590.00（环比+220.00）元/吨，处于近

十年 41%分位（环比+7.6pct）；苯乙烯与乙烯、苯的周均价差为 857.03（环比+38.61）元

/吨，处于近十年 29%分位（环比+2.5pct）。 

图23：苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图24：苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，聚苯乙烯周均价为 9310.00（环比+60.00）元/吨，处于近

十年 31%分位（环比+1.7pct）；聚苯乙烯与苯乙烯周均价差为 485.13（环比-145.49）元/

吨，处于近十年 38%分位（环比-12.8pct）。 
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图25：聚苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图26：聚苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

4.   C3 板块 

表5：C3 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注 1：上述产品均为近十年分位数 

 

 

价格方面：本周环氧丙烷报价上调，聚丙烯报价稳定，丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯报

价下调。C3 产业链中丙烯酸丁酯价格处于历史中位，丙烯、聚丙烯，丙烯酸、环氧丙烷

价格仍处于历史中低分位。 

价差方面：本周聚丙烯价差上升，下游丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯/环氧丙烷价差均收

窄。目前 C3 产业链下游产品整体价差仍处于历史低位。 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，丙烯 CFR 中国周均价为 5968.85（环比-10.83）元/吨，处

于近十年 28%分位（环比-0.4pct）；PDH 路线制备丙烯周均价差为 424.42（环比-145.82）

元/吨，处于近十年 7%分位（环比-3.5pct）。 
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最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数（注1）

2023/12/22 5969 5980 -11 28%

2023/12/22 424 570 -146 7%

2023/12/22 7450 7450 0 12%

2023/12/22 505 494 11 8%

2023/12/22 5970 6030 -60 13%

2023/12/22 1105 1151 -46 2%
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图27：丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图28：丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，聚丙烯周均价为 7450.00（环比+0.00）元/吨，处于近十

年 12%分位（环比+0.0pct）；聚丙烯与丙烯周均价差为 504.69（环比+11.04）元/吨，处

于近十年 8%分位（环比+0.3pct）。 

图29：聚丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图30：聚丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，丙烯酸国内周均价为 5970.00（环比-60.00）元/吨，处于

近十年 13%分位（环比-1.8pct）；丙烯酸与丙烯周均价差为 1104.99（环比-45.52）元/吨，

处于近十年 2%分位（环比-1.1pct）。 
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图31：丙烯酸价格及历史分位数（元/吨，%）  图32：丙烯酸价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，丙烯酸丁酯国内周均价为 9070.00（环比-30.00）元/吨，

处于近十年 42%分位（环比-0.1pct）；丙烯酸丁酯与丙烯酸和正丁醇的周均价差为 40.71

（环比-169.03）元/吨，处于近十年 13%分位（环比-8.8pct）。 

图33：丙烯酸丁酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图34：丙烯酸丁酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 12 月 22 日，环氧丙烷国内周均价为 9284.00（环比+34.00）元/吨，处

于近十年 13%分位（环比+0.8pct）；环氧丙烷与丙烯和双氧水的周均价差为 1978.23（环

比-10.46）元/吨，处于近十年 27%分位（环比-0.2pct）。 
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图35：环氧丙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图36：环氧丙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

（1）项目审批、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济复苏延缓，导致需求端弱于预期。 

（3）地缘风险演化导致原材料价格剧烈波动。 

（4）乙烯、丙烯产业链产能的重大变动。 

（5）统计口径及计算公式存在误差。 
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