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消费金融类产品发行节奏逐步恢复，市场整体融

资成本环比略有下降 

——企业资产支持证券产品报告（2023 年 11 月） 

 

要点 
n 发行情况：2023年 11月共发行企业资产支持证券 110单，合计发行规模 941.25亿

元。与上月相比，发行数量增加 38单，发行规模上升 13.68%；与去年同期相比，发

行数量减少 9单，发行规模下降 27.00%。发行产品涉及的基础资产类型主要为个人
消费金融、融资租赁、应收账款、供应链和 CMBS等。融资成本方面，一年期左右

AAAsf级证券利率中枢大致位于 2.70%~3.20%之间，中位数环比下降约 4BP，同比上
升约 8BP； 

n 备案方面：2023年 11月，共有 67单企业资产支持证券在基金业协会完成备案，总
规模为 669.12亿元； 

n 二级市场交易：2023年 11月企业资产支持证券在交易所市场共成交 2,970笔，成交
额共计 625.90 亿元，交易笔数环比增加 19.23%，交易额环比上升 14.20%；交易笔

数同比减少 20.23%，交易额同比下降 22.49%。其中，上交所共成交 2,138笔，成交
金额 459.89亿元，金额占比为 73.48%；深交所共成交 832笔，成交金额 166.01亿

元，金额占比为 26.52%； 
n 到期方面：2023 年 12 月到期应偿还的存量企业资产支持证券共 236 支，规模合计

691.15亿元； 
n 行业动态：11月 8日，国务院办公厅转发国家发改委、财政部《关于规范实施政府

和社会资本合作新机制的指导意见》的通知，提出积极支持符合条件的特许经营项

目发行基础设施领域 REITs；同日，北京市发改委等北京市十部门联合印发《关于全

面推进新能源供热高质量发展的实施意见》，鼓励探索推动新能源供热项目申报基

础设施领域 REITs；11月 13日，文旅部印发《国内旅游提升计划（2023—2025年）》，

鼓励在依法界定各类景区资源资产产权主体权利和义务的基础上，依托景区项目发

行基础设施领域 REITs；此外，近期首批消费类基础设施公募 REITs获批。 
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发行情况1 

根据中国资产证券化分析网（CNABS）、万得（WIND）及上海证券交易所（简称“上交所”）、深圳

证券交易所（简称“深交所”）网站的数据综合来看，2023年11月共发行企业资产支持证券110单，发行规

模941.25亿元。与上月相比，发行数量增加38单，发行规模上升13.68%；与去年同期相比，发行数量减少9

单，发行规模下降27.00%。 

从发行场所来看，2023年11月，上交所共发行66单产品，发行金额为668.68亿元，金额占比为71.04%；

深交所发行产品共计44单，发行金额为272.57亿元，金额占比为28.96%。 

从原始权益人2分布来看，2023年11月，中航信托股份有限公司位居第一，其发行规模为84.50亿元，占

比8.98%；北京京东世纪贸易有限公司位居第二，其发行规模为80.00亿元，占比8.50%；中国对外经济贸易

信托有限公司位居第三，其发行规模为35.00亿元，占比3.72%；中铁资本有限公司和中电投融和融资租赁有

限公司分别位居第四和第五，发行规模分别为31.20亿元和30.74亿元，占比分别为3.31%和3.27%。前五大原

始权益人发行规模合计261.44亿元，占比27.78%；前十大原始权益人发行规模合计396.67亿元，占比42.14%。

具体情况如下图所示： 

图1：2023年11月企业资产支持证券发行情况-前十大原始权益人分布（单位：亿元） 

 
数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从管理人分布来看，2023年11月，新增管理规模占比前五大的管理人分别为华泰证券（上海）资产管理

有限公司、上海国泰君安证券资产管理有限公司、平安证券股份有限公司、中信证券股份有限公司和中信建

投证券股份有限公司，规模占比分别为16.79%、16.27%、10.41%、8.63%和7.93%。前五大管理人新增管理

 
1 所有数据均经过四舍五入处理，单项求和数与合计数之间可能存在尾差，全文同。 
2 母公司及其下属子公司同时作为原始权益人时，发行数据合并至母公司。 
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规模合计564.97亿元，占比60.02%；前十大管理人新增管理规模合计791.81亿元，占比84.12%。具体情况如

下图所示： 

图2：2023年11月企业资产支持证券发行情况-前十大管理人分布（单位：亿元） 

 
数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从基础资产类别来看，2023年11月，企业资产支持证券基础资产细分类型涉及个人消费金融、融资租

赁、应收账款、供应链和CMBS等。其中个人消费金融类共发行37单产品，规模占比为27.88%；融资租赁类

共发行17单产品，规模占比为22.13%；应收账款类共发行11单产品，规模占比为17.33%。具体分布如下图

所示： 

图3：2023年11月企业资产支持证券发行情况-基础资产类型分布 

 

数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 
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从产品规模分布来看，2023年11月发行的产品中，单笔产品最高发行规模为30.00亿元，系“2023平安

租赁安新8期资产支持专项计划”；单笔产品最低发行规模为0.64亿元，系“深圳担保集团-先行示范区-中小

微企业8号资产支持专项计划（光明区高新技术知识产权专场）”。产品规模在(5，10]亿元区间内的发行单

数最多，共41单，金额合计占比为37.42%。具体发行规模分布如下表所示： 

表 1：2023年 11月企业资产支持证券发行情况-产品规模分布 

单位：亿元、单  

产品规模 发行单数 发行规模 金额占比 

(0，3] 23 50.20 5.33% 

(3，5] 20 90.92 9.66% 

(5，10] 41 352.22 37.42% 

(10，20] 21 323.68 34.39% 

(20，30] 5 124.24 13.20% 

合计 110 941.25 100.00% 

数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从期限分布情况来看，2023年11月发行的产品中，期限最短为0.42年，系“京东科技-京诚系列10号1期

供应链保理合同债权资产支持专项计划”；期限最长为20.86年，系“华能国际-荆门热电能源基础设施投资

资产支持专项计划（类REITs）”。发行期限在(1，3]年的产品数量最多，发行数量合计60单，规模占比为

55.32%。具体期限分布如下表所示： 

表 2：2023年 11月企业资产支持证券发行情况-期限分布 

单位：年、单、亿元  

期限 发行单数 发行规模 金额占比 

(0，1] 18 109.00 11.58% 

(1，3] 60 520.70 55.32% 

(3，5] 18 144.42 15.34% 

(5，10] 5 50.33 5.35% 

(10，20] 8 98.88 10.51% 

(20，20.86] 1 17.93 1.90% 

合计 110 941.25 100.00% 

数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从级别分布情况来看，按照各级别证券的发行规模统计，AAAsf级证券占比为89.72%，AA+
sf级证券占比

为3.89%，A+
sf级证券占比为0.24%，Asf级和A-

sf级证券占比分别为0.09%和0.11%；BBB+sf级和BBBsf级证券占

比分别为0.10%和0.07%，具体级别分布如下图所示： 
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图4：2023年11月企业资产支持证券发行情况-级别分布 

 
数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从发行利率来看，我们选取一年期左右3AAAsf级证券的发行利率为样本进行观察，2023年11月最低发行

利率为2.75%，最高发行利率为4.10%。一年期左右AAAsf级证券利率中枢大致位于2.70%~3.20%之间，中位

数环比下降约4BP，同比上升约8BP。 

图5：2023年11月企业资产支持证券发行情况-一年期左右AAAsf级证券发行利率分布（单位：年） 

 

数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

 
3 包含期限在 0.85~1.15 年的 AAAsf级产品。 
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综上，2023年11月共发行企业资产支持证券110单，合计发行规模941.25亿元。与上月相比，发行数量

增加38单，发行规模上升13.68%；与去年同期相比，发行数量减少9单，发行规模下降27.00%。发行产品涉

及的基础资产类型主要为个人消费金融、融资租赁、应收账款、供应链和CMBS等。融资成本方面，一年期

左右AAAsf级证券利率中枢大致位于2.70%~3.20%之间，中位数环比下降约4BP，同比上升约8BP。 

备案情况 

2023年11月，共有67单企业资产支持证券在基金业协会完成备案，总规模为669.12亿元。 

二级市场交易情况 

根据上交所、深交所数据，2023年11月企业资产支持证券在交易所市场共成交2,970笔，成交额共计

625.90亿元，交易笔数环比增加19.23%，交易额环比上升14.20%；交易笔数同比减少20.23%，交易额同比下

降22.49%。其中，上交所共成交2,138笔，成交金额459.89亿元，金额占比为73.48%；深交所共成交832笔，

成交金额166.01亿元，金额占比为26.52%。 

从交易标的基础资产类型分布来看，根据万得（WIND）和中国资产证券化分析网（CNABS）数据，

2023年11月二级市场交易较活跃的品类主要为个人消费金融、应收账款、类REITs、CMBS和融资租赁等，

成交金额占比分别为19.90%、14.47%、13.98%、13.49%和12.00%。 

图6：2023年11月企业资产支持证券二级市场交易情况-基础资产类型分布 

 

数据来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 
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2023 年 12 月到期情况分析 

中国资产证券化分析网（CNABS）数据显示，截至2023年11月末，2023年12月到期应偿还的存量企业

资产支持证券共236支，规模合计691.15亿元。 

从基础资产类别来看，2023年12月到期的企业ABS产品主要为应收账款类、供应链类和特定非金债权

类，到期规模占比分别为49.36%、16.25%和12.12%。从原始权益人来看，中国信达资产管理股份有限公司

到期证券1支，应偿付规模60.80亿元，占比为8.80%；中铁资本有限公司到期证券3支，应偿付规模51.40亿

元，占比为7.44%；中建商业保理有限公司到期证券14支，应偿付规模47.63亿元，占比为6.89%。 
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行业动态点评及趋势展望 

11月8日，国务院办公厅转发国家发改委、财政部《关于规范实施政府和社会资本合作新机制的指导意见》

的通知（国办函〔2023〕115号），提出积极支持符合条件的特许经营项目发行基础设施领域不动产投资信

托基金（REITs）；同日，北京市发展和改革委员会同市规划自然资源委、市住房城乡建设委、市城市管理

委、市水务局、市科委中关村管委会、市生态环境局、市经济和信息化局、市农业农村局、市统计局联合印

发《关于全面推进新能源供热高质量发展的实施意见》（京发改〔2023〕1309号），鼓励探索推动新能源供

热项目申报基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）；11月13日，文化和旅游部印发关于《国内旅游提

升计划（2023—2025年）》的通知（文旅市场发〔2023〕118号），鼓励在依法界定各类景区资源资产产权

主体权利和义务的基础上，依托景区项目发行基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）；此外，近期中

金印力消费基础设施封闭式基础设施证券投资基金等首批消费类基础设施公募REITs获批。 

点评：随着监管政策的逐步完善，基础设施公募REITs获得了较快发展。今年以来，多部门、多区域积极

支持或鼓励研究探索符合条件的特许经营项目、新能源项目申报基础设施领域不动产投资信托基金

（REITs），相关利好政策持续出台，相关法律体系和配套支持工作进展良好。 

展望：随着各地试点项目的持续推进，随着消费类基础设施项目的逐步落地，预计未来基础设施公募REITs

市场规模将继续扩大，产品类别将更加丰富，基础设施REITs盘活存量资产、扩大有效投资的积极作用将

不断显现。 
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示的陈述或担保。在任何情况下，中诚信国际不对任何人或任何实体就 a)中诚信国际或其董事、经理、雇员、代理人获取、收集、

编辑、分析、翻译、交流、发表、提交上述信息过程中可以控制或不能控制的错误、意外事件或其他情形引起的、或与上述错误、

意外事件或其他情形有关的部分或全部损失或损害，或 b)即使中诚信国际事先被通知该等损失的可能性，任何由使用或不能使用上

述信息引起的直接或间接损失承担任何责任。 

本文件所包含信息组成部分中信用级别、财务报告分析观察，如有的话，应该而且只能解释为一种意见，而不能解释为事实陈

述或购买、出售、持有任何证券的建议。中诚信国际对上述信用级别、意见或信息的准确性、及时性、完整性、针对任何商业目的

的可行性及合适性不作任何明示或暗示的担保。信息中的评级及其他意见只能作为信息使用者投资决策时考虑的一个因素。相应

地，投资者购买、持有、出售证券时应该对每一只证券、每一个发行人、保证人、信用支持人作出自己的研究和评估。 


