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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业双周上涨2.17%，跑输沪深300

指数0.51个百分点，在申万31个行业中排名7名；申万机械设备板块本月

至今下跌1.16%，跑赢沪深300指数0.71个百分点，在申万31个行业中排

名第10名；申万机械设备板块年初至今上涨3.31%，跑赢沪深300指数

14.69个百分点，在申万31个行业中排名第8名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至2023年12月29日，申万机械设备行

业的5个二级板块中，从双周表现来看，工程机械板块涨幅最大，为

6.42%。其他板块表现如下，轨交设备板块上涨1.81%，自动化设备板块

上涨1.63%，专用设备板块上涨1.57%，通用设备板块上涨1.32%。 

机械设备个股涨跌情况：截至2023年12月29日，机械设备板块双周涨幅

前三个股分别为西磁科技、莱赛激光、灵鸽科技，涨幅分别为259.33%、

180.91%、156.25%。机械设备板块双周跌幅前三个股分别为克劳斯、中

南文化、瑞星股份，跌幅分别为27.47%、20.74%、18.11%。 

机械设备本周估值：截至2023年12月29日，申万机械设备板块PE TTM为

25.99倍。通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备PE TTM

分别为30.95倍、24.94倍、15.53倍、20.16倍、41.15倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

自动化设备：国家积极推动机器人拓宽下游应用领域，行业及产业链将

加速发展。我们认为板块及个股对人形机器人概念炒作等信息逐渐钝

化，由于2024年人形机器人有望小批量生产，行业也将进入新阶段，建

议关注上游核心零部件厂商。目前行业PE处于相对低水平，随着经济企

稳，下游需求增加，PE有望回升。建议关注：汇川技术（300124）、绿

的谐波（688017）。 

工程机械：国家及各地方政府对住房或购房限制实施进一步宽松，有望

刺激需求，助力房地产行业景气度回升。近两周板块及个股上涨我们认

为主要系触底反弹，目前行业PE处于较低水平，预计明年将进入新周期，

处于较好的配置阶段。建议关注：三一重工（600031）、恒立液压

（601100）。 

◼ 风险提示：（1）基建/房地产/制造业投资不及预期风险；（2）专项债

发行进度不及预期；（3）海外市场需求减少风险；（4）原材料价格波

动风险。 

行
业
周
报 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                      机械设备行业双周报（2023/12/18-2023/12/31） 

2 

 
请务必阅读末页声明。 

 

目录 

一、行情回顾 ............................................................................. 3 

二、板块估值情况 ......................................................................... 6 

三、产业新闻 ............................................................................. 9 

四、公司公告 ............................................................................ 10 

五、本周观点 ............................................................................ 11 

六、风险提示 ............................................................................ 11 

插图目录 

图  1：申万机械设备行业年初至今行情走势（截至 2023年 12月 29日） ..................... 3 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12月 29日） ..................... 6 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12月 29日） ..................... 6 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12月 29日） ..................... 6 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12月 29日） ..................... 6 

图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12月 29日） ..................... 7 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2023年 12月 29日） ..................... 7 

图  8：房地产固定资产投资累计同比（%） ............................................... 7 

图  9：采矿业固定资产投资累计同比（%） ............................................... 8 

图 10：叉车销量及增速（台，%） ....................................................... 8 

图 11：电动叉车销量及增速（台，%） ................................................... 8 

图 12：内燃叉车销量及增速（台，%） ................................................... 9 

图 13：新增一般债券累计发行金额及占比（亿元，%） ..................................... 9 

图 14：新增专项债券累计发行金额及占比（亿元，%） ..................................... 9 

表格目录 

表  1： 申万 31个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 12月 29日） .................. 3 

表  2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 12 月 29日） ....... 4 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 12月 29日） ........... 5 

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 12月 29日） ........... 5 

表  5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2023年 12月 29日） .................. 6 

表  6： 建议关注标的推荐理由 ........................................................ 11 

  



                                      机械设备行业双周报（2023/12/18-2023/12/31） 

3 

 
请务必阅读末页声明。 

 

一、行情回顾   

截至 2023 年 12 月 29 日，申万机械设备行业双周上涨 2.17%，跑输沪深 300 指数 0.51

个百分点，在申万 31个行业中排名 7名；申万机械设备板块本月至今下跌 1.16%，跑赢

沪深 300 指数 0.71 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 10 名；申万机械设备板块年

初至今上涨 3.31%，跑赢沪深 300 指数 14.69 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 8

名。 

图  1：申万机械设备行业年初至今行情走势（截至 2023年 12 月 29 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表  1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 12月 29 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801730.SL 电力设备(申万） 6.25 0.24 -26.19 

2 801050.SL 有色金属(申万） 4.61 2.28 -8.70 

3 801120.SL 食品饮料(申万） 4.08 -5.01 -14.94 

4 801960.SL 石油石化(申万） 3.24 -0.79 4.32 

5 801110.SL 家用电器(申万） 3.09 -0.27 3.77 

6 801780.SL 银行(申万） 2.36 -0.43 -7.89 

7 801890.SL 机械设备(申万） 2.17 -1.16 3.31 

8 801030.SL 基础化工(申万） 1.67 -1.51 -14.69 

9 801080.SL 电子(申万） 1.61 -1.23 7.25 

10 801740.SL 国防军工(申万） 1.52 -1.83 -6.79 

11 801980.SL 美容护理(申万） 1.26 -4.12 -32.03 

12 801010.SL 农林牧渔(申万） 0.80 -1.36 -13.13 

13 801950.SL 煤炭(申万） 0.42 0.34 4.12 
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截至 2023 年 12 月 29 日，申万机械设备行业的 5 个二级板块中，从双周表现来看，工

程机械板块涨幅最大，为 6.42%。其他板块表现如下，轨交设备板块上涨 1.81%，自动化

设备板块上涨 1.63%，专用设备板块上涨 1.57%，通用设备板块上涨 1.32%。 

从本月至今涨跌幅来看，工程机械板块涨幅最大，为 0.89%。其他板块表现如下，通用

设备板块下跌 0.76%，专用设备板块下跌 0.91%，轨交设备板块下跌 1.37%，自动化设备

板块下跌 3.01%。 

从年初至今表现来看，通用设备板块涨幅最大，为 6.61%。其他板块表现如下，轨交设

备板块上涨 4.37%，专用设备板块上涨 3.33%，自动化设备板块上涨 1.98%，工程机械板

块下跌 2.04%。 

在双周涨幅前十的个股里，西磁科技、莱赛激光、灵鸽科技三家公司涨幅在申万机械设

备板块中排名前三，涨幅分别为 259.33%、180.91%、156.25%。从本月至今表现上看，

涨幅前十的个股里，西磁科技、莱赛激光、灵鸽科技表现最突出，涨幅分别为 259.33%、

14 801720.SL 建筑装饰(申万） 0.06 -1.37 -5.37 

15 801160.SL 公用事业(申万） -0.06 0.33 -1.16 

16 801150.SL 医药生物(申万） -0.17 -4.60 -7.05 

17 801710.SL 建筑材料(申万） -0.18 -3.97 -22.64 

18 801040.SL 钢铁(申万） -0.56 -3.63 -8.18 

19 801790.SL 非银金融(申万） -0.74 -3.17 -2.67 

20 801770.SL 通信(申万） -0.80 0.18 25.75 

21 801140.SL 轻工制造(申万） -0.87 -2.99 -7.25 

22 801880.SL 汽车(申万） -1.26 -5.93 3.29 

23 801970.SL 环保(申万） -1.35 -3.88 -7.04 

24 801170.SL 交通运输(申万） -1.44 -3.65 -15.63 

25 801130.SL 纺织服饰(申万） -1.50 -1.34 0.34 

26 801230.SL 综合(申万） -3.07 0.28 -12.23 

27 801750.SL 计算机(申万） -3.23 -1.98 8.97 

28 801210.SL 社会服务(申万） -3.92 -5.16 -22.01 

29 801200.SL 商贸零售(申万） -4.35 -6.34 -31.30 

30 801180.SL 房地产(申万） -4.44 -6.37 -26.39 

31 801760.SL 传媒(申万） -11.47 -2.75 16.80 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 12 月 29 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801077.SL 工程机械 6.42 0.89 -2.04 

2 801076.SL 轨交设备Ⅱ 1.81 -1.37 4.37 

3 801078.SL 自动化设备 1.63 -3.01 1.98 

4 801074.SL 专用设备 1.57 -0.91 3.33 

5 801072.SL 通用设备 1.32 -0.76 6.61 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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180.91%、156.25%。从年初至今表现上看，阿为特、巨能股份、西磁科技排前三，涨幅

分别达 553.14%、260.00%、259.33%。 

在双周跌幅前十的个股里，克劳斯、中南文化、瑞星股份表现较弱，跌幅分别为 27.47%、

20.74%、18.11%。从本月至今表现上看，智云股份、思泰克、鼎智科技跌幅较大，分别

下跌 26.71%、22.02%、21.79%。从年初至今表现上看，ST华铁、怡合达、威领股份跌幅

较大，跌幅分别为 55.86%、52.73%、52.21%。 

 

 

 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 12 月 29 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

836961.BJ 西磁科技 259.33 836961.BJ 西磁科技 259.33 873693.BJ 阿为特 553.14 

871263.BJ 莱赛激光 180.91 871263.BJ 莱赛激光 180.91 871478.BJ 巨能股份 260.00 

833284.BJ 灵鸽科技 156.25 833284.BJ 灵鸽科技 156.25 836961.BJ 西磁科技 259.33 

301413.SZ 安培龙 123.16 430510.BJ 丰光精密 139.72 430510.BJ 丰光精密 208.07 

873726.BJ 卓兆点胶 42.61 301413.SZ 安培龙 123.16 873570.BJ 坤博精工 202.82 

836720.BJ 吉冈精密 38.64 001239.SZ 永达股份 97.76 301510.SZ 固高科技 199.92 

833943.BJ 优机股份 32.37 838670.BJ 恒进感应 67.87 300606.SZ 金太阳 190.97 

838670.BJ 恒进感应 30.59 873703.BJ 广厦环能 64.09 833943.BJ 优机股份 188.27 

300421.SZ 力星股份 30.01 872895.BJ 花溪科技 63.66 836720.BJ 吉冈精密 181.83 

430510.BJ 丰光精密 29.37 836720.BJ 吉冈精密 58.16 871263.BJ 莱赛激光 180.91 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 12 月 29 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

600579.SH 克劳斯 -27.47 300097.SZ 智云股份 -26.71 000976.SZ ST 华铁 -55.86 

002445.SZ 中南文化 -20.74 301568.SZ 思泰克 -22.02 301029.SZ 怡合达 -52.73 

836717.BJ 瑞星股份 -18.11 873593.BJ 鼎智科技 -21.79 002667.SZ 威领股份 -52.21 

873693.BJ 阿为特 -17.38 600520.SH 文一科技 -21.58 688768.SH 容知日新 -51.54 

300553.SZ 集智股份 -15.76 300351.SZ 永贵电器 -20.61 688308.SH 欧科亿 -47.78 

600302.SH 标准股份 -15.01 000976.SZ ST 华铁 -19.00 300382.SZ 斯莱克 -46.56 

835579.BJ 机科股份 -12.90 300553.SZ 集智股份 -18.78 688623.SH 双元科技 -43.61 

688310.SH 迈得医疗 -12.57 688310.SH 迈得医疗 -18.64 301260.SZ 格力博 -43.55 

000976.SZ ST 华铁 -12.43 688121.SH 卓然股份 -16.95 000584.SZ ST 工智 -42.88 

300466.SZ 赛摩智能 -12.01 873693.BJ 阿为特 -16.85 688355.SH 明志科技 -41.26 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12

月 29 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12

月 29 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12

月 29 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12

月 29 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

表  5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2023年 12月 29 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均值

（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一年

最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 25.99  27.21  30.69  23.92  -4.48% -15.30% 8.66% 

801072.SL 通用设备 30.95  30.52  34.47  26.81  1.40% -10.21% 15.44% 

801074.SL 专用设备 24.94  25.11  28.13  22.36  -0.68% -11.34% 11.50% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 15.53  16.92  19.35  14.90  -8.21% -19.73% 4.23% 

801077.SL 工程机械 20.16  25.42  32.22  18.61  -20.72% -37.43% 8.29% 

801078.SL 自动化设备 41.15  41.09  45.51  36.27  0.14% -9.59% 13.46% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2023年 12

月 29 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2023年 12

月 29 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  8：房地产固定资产投资累计同比（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图  9：采矿业固定资产投资累计同比（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 10：叉车销量及增速（台，%） 图 11：电动叉车销量及增速（台，%） 

 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 12：内燃叉车销量及增速（台，%） 图 13：新增一般债券累计发行金额及占比（亿元，%） 

 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 14：新增专项债券累计发行金额及占比（亿元，%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 印度财政部税收局发布第 15/2023-Customs(ADD)号通报，接受印度商工部于 2023

年 12 月 6 日对原产于或进口自中国的用于切割、打标或焊接的工业激光机

（Industrial Laser Machines, used for cutting, marking, or welding）作出

的反倾销终裁结果修改建议，决定对中国的涉案产品征收为期 5 年的反倾销税，

CIF0%～147.20%。（来源：财联社） 

2. 全国工业和信息化工作会议强调，2024年要加快培育新兴产业。启动智能网联汽车

准入和上路通行试点，推进北斗规模应用和卫星互联网发展。壮大新能源、新材料、

高端装备、生物医药及高端医疗装备、安全应急装备等新兴产业，打造生物制造、

商业航天、低空经济等新的增长点。出台未来产业发展行动计划，瞄准人形机器人、

量子信息等产业，着力突破关键技术、培育重点产品、拓展场景应用。（来源：财

联社） 

3. 全国住房和城乡建设工作会议上强调：坚持稳中求进、以进促稳、先立后破，明年

做好四大板块、18 个方面工作。因城施策、一城一策，实现房地产供求关系平衡；
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进一步加大首套住房、二套住房政策落实力度；保交楼工作落实属地责任，加强预

售资金监管，加快预售制度改革；一视同仁满足不同所有制房企合理融资需求，住

建部将会同金融监管总局指导房地产融资；积极推动城市更新行动，抓好问题导向

和目标导向两个工作等。（来源：财联社） 

4. 中央农村工作会议上强调，适应乡村人口变化趋势，优化村庄布局、产业结构、公

共服务配置，扎实有序推进乡村建设，深入实施农村人居环境整治提升行动，推进

农村基础设施补短板。统筹新型城镇化和乡村全面振兴，提升县城综合承载能力和

治理能力，促进县域城乡融合发展。（来源：财联社） 

5. 近日，国家发展改革委商有关部门下达 2023 年增发国债第二批项目清单，共涉及

增发国债项目 9600多个，拟安排国债资金超 5600亿元。截至目前，前两批项目涉

及安排增发国债金额超 8000 亿元，1 万亿元增发国债已大部分落实到具体项目。

（来源：财联社） 

四、公司公告 

1. 2023年 12月 18日，铭利达公告，公司为积极开拓海外市场，实现公司高质量、规

模化、国际化的大发展，拟对全资子公司香港铭利达增资 9,000 万美元（折合人民

币 64,370.70 万元，按照近期汇率计算），并由公司和香港铭利达各出资 1,000万

美元（折合人民币 7,152.30 万元，按照近期汇率计算）和 9,000 万美元在墨西哥

设立子公司，其中注册资本为 100.00 万比索（折合人民币 41.29 万元，按照近期

汇率计算），并在墨西哥投资建设铝合金挤压生产基地项目，生产光伏储能和新能

源汽车行业的铝挤型材、压铸和塑胶结构件产品，以及开展型材和压铸结构件的加

工业务。 

2. 2023年 12月 21日，创世纪公告，公司全资子公司深圳创世纪根据高端智能装备业

务发展需要，拟投资建设深圳高端数控机床产业基地项目，项目总投资额预计不超

过 6亿元。 

3. 2023年 12月 22日，海目星公告，公司自 2023年 10月 1日至 2023年 12月 22日，

累计收到政府补助款项人民币 3,772.27万元，均为与收益相关的政府补助。 

4. 2023年 12月 24日，四方光电公告，公司为进一步落实国际化战略布局，拟通过香

港全资子公司香港四方作为投资路径，由香港四方在匈牙利设立四方光电（匈牙利）

有限公司（简称“匈牙利四方”），通过新设立的匈牙利四方投资建设生产基地，

为公司欧洲客户群体提供气体传感器的本地化生产及供货，项目计划投资总金额不

超过 1亿元。 

5. 2023年 12月 28日，迪威尔公告，公司实际控制人、董事、高级管理人员李跃玲女

士及其一致行动人合计持有公司股份比例由公司总股本的 40.45%，于 2023 年 8 月

21 日至 30 日通过大宗交易减持公司 1,450,000 股人民币普通股股份，占公司总股

本的 0.74%；张洪先生于 2023 年 8 月 30日通过大宗交易减持公司 450,000股人民

币普通股股份，占公司总股本的 0.23%；南京南迪威尔企业管理咨询有限公司于 2023
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年 12月 27日通过询价转让减持公司 3,382,500股人民币普通股股份，占公司总股

本的 1.74%。本次权益变动后，李跃玲女士及其一致行动人持有公司股份比例将从

40.45%减少至 37.74%。 

五、本周观点 

自动化设备：国家积极推动机器人拓宽下游应用领域，行业及产业链将加速发展。我们

认为板块及个股对人形机器人概念炒作等信息逐渐钝化，由于 2024 年人形机器人有望

小批量生产，行业也将进入新阶段，建议关注上游核心零部件厂商。目前行业 PE处于相

对低水平，随着经济企稳，下游需求增加，PE有望回升。建议关注：汇川技术（300124）、

绿的谐波（688017）。 

工程机械：国家及各地方政府对住房或购房限制实施进一步宽松，有望刺激需求，助力

房地产行业景气度回升。近两周板块及个股上涨我们认为主要系触底反弹，目前行业 PE

处于较低水平，预计明年将进入新周期，处于较好的配置阶段。建议关注：三一重工

（600031）、恒立液压（601100）。 

六、风险提示 

（1）基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不及预

期，机械设备需求减弱； 

（2）专项债发行不及预期风险：若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目

开工数量将会减少，工程机械需求趋弱； 

（3）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（4）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  

表  6： 建议关注标的推荐理由 

代码 名称 建议关注标的推荐理由 

300124 汇川技术 

公司通用伺服及细分产品国内市场占有率均排名前三，核心竞争力较强随着国产化率不断

提升，公司研发技术不断提高，核心竞争力不断提升，预计公司国内市占率将稳步提升，

公司业绩将加速增长。 

688017 绿的谐波 

公司是国内谐波减速器龙头企业，受益于国家大力推动智能制造，细分行业高速发展，公

司快速发展。目前，公司国内市占率排名第二，呈逐年上升趋势。随着公司研发技术不断

发展和提升，市场份额有望不断提高，将拉动公司业绩。 

600031 三一重工 
国家定调稳增长，大力加强基础设施建设，下游景气度提升，有望拉动公司产品需求。公

司是行业及细分领域挖掘机龙头，业绩确定性较高。 

601100 恒立液压 

公司为细分领域油缸龙头，油缸业务成熟，自2016年公司挖机油缸持续保持50%以上的市

占率，行业地位稳固。在主流主机厂三一重工、徐工机械、柳工、临工等企业中占据主要

份额。随着下游景气度提升，公司产品需求有望增加，业绩确定性较高。 
 

资料来源：东莞证券研究所                                                               
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