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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2023年12月29日，申万银行业近两周上涨2.36%，跑输沪

深300指数0.32个百分点，在申万31个行业中排名第6；银行业本月下跌

0.43%，跑赢沪深300指数1.43个百分点，在申万31个行业中排名第8；银

行业年初至今下跌7.89%，跑赢沪深300指数3.48个百分点，在申万31个

行业中排名第18。 

◼ 银行业周观点：2023年最后一个交易日，申万银行指数上涨0.87%，42家

上市银行中，分别有15、10、17只股票收涨、平盘、下跌，其中，兴业

银行在收盘前最后一分钟拉升涨停，兴业银行表示，不存在应披露而未

披露的重大事项。经上交所初步核查，原因为某投资者以明显偏离股票

最新成交价的价格大笔申报成交所致。目前，国有行与股份行年内第三

轮存款利率调降已开启，有望带动带动中小银行逐步跟随下调，缓解存

款定期化的现象，量价合力推动银行负债成本下行，对冲部分净息差收

窄的压力，进而更好支持实体经济。除此以外，下调存款利率通过降低

存款收益，对居民的投资和消费也有一定的刺激作用，提升经济活力。

12月28日晚，无锡银行发布公告称，长城人寿将在六个月内增持本公司

股票。今年以来，长城人寿多次增次无锡银行，一季报和中报中的持股

比例持续提升，截止三季度末，长城人寿持股比例为4.54%，接近5%，距

离举牌或已一步之遥。上一例险资举牌A股银行是8年前人保财险举牌华

夏银行，目前银行板块的估值水平、波动率与股息率十分契合险资长期

资金的要求，险企有望通过增持银行股票获得相对稳定的投资回报。 

◼ 银行股投资建议关注三条主线：一是建议关注受益于经济高景气区域、

业绩确定性较强的区域性银行宁波银行（002142.SZ）、江苏银行

（600919.SH）、杭州银行（600926.SH）、常熟银行（601128.SH）。二

是建议关注综合经营能力强、业绩稳健、受益于房地产风险缓释、宏观

经济修复下零售业务与财富管理业务优势凸显的招商银行

（600036.SH）。三是建议关注更有望在“中特估”背景下实现估值重塑

的国资背景深厚、低估值、高股息、经营稳健的农业银行（601288.SH）、

中国银行（601988.SH）、邮储银行（601658.SH）和中信银行（601998.SH）。 

◼ 风险提示：经济复苏不及预期导致居民消费、企业投资恢复不及预期的

风险；房地产恢复不及预期导致信贷需求疲软、银行资产质量承压的风

险；市场利率下行导致银行资产端收益率下滑，净息差持续承压的风险。 
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一、行情回顾 

银行板块涨跌幅情况 

 截至 2023 年 12 月 29 日，申万银行业近两周上涨 2.36%，跑输沪深 300 指数 0.32

个百分点，在申万 31 个行业中排名第 6；银行业本月下跌 0.43%，跑赢沪深 300 指数

1.43 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 8；银行业年初至今下跌 7.89%，跑赢沪深

300指数 3.48个百分点，在申万 31个行业中排名第 18。 

图 1：申万银行业近一年行情走势(截至 2023 年 12 月 29 日) 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1：申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023 年 12 月 29 日） 

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801730.SL 电力设备 6.25% 0.24% -26.19% 

2 801050.SL 有色金属 4.61% 2.28% -8.70% 

3 801120.SL 食品饮料 4.08% -5.01% -14.94% 

4 801960.SL 石油石化 3.24% -0.79% 4.32% 

5 801110.SL 家用电器 3.09% -0.27% 3.77% 

6 801780.SL 银行指数 2.36% -0.43% -7.89% 

7 801890.SL 机械设备 2.17% -1.16% 3.31% 

8 801030.SL 基础化工 1.67% -1.51% -14.69% 

9 801080.SL 电子 1.61% -1.23% 7.25% 

10 801740.SL 国防军工 1.52% -1.83% -6.79% 

11 801980.SL 美容护理 1.26% -4.12% -32.03% 

12 801010.SL 农林牧渔 0.80% -1.36% -13.13% 

13 801950.SL 煤炭 0.42% 0.34% 4.12% 

14 801720.SL 建筑装饰 0.06% -1.37% -5.37% 
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具体到申万银行业的二级子行业，从近两周表现来看，股份制银行板块表现较优,各板块

表现如下：股份制银行上涨 4.17%，国有大型银行上涨 1.22%，城商行上涨 1.12%，农商

行下跌 0.79%。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

从本月表现来看，股份制银行板块表现较优,各板块表现如下：股份制银行上涨 0.46%，

国有大型银行下跌 0.50%，农商行下跌 0.94%，城商行下跌 1.94%。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

从年初至今表现来看，国有大型银行板块表现较优,各板块表现如下：国有大型银行上涨

17.33%，农商行下跌 3.56%，股份制银行下跌 15.05%，城商行下跌 16.63%。 

在近两周涨跌幅靠前的个股中，兴业银行、杭州银行、南京银行表现最好，涨幅分别达

13.28%、3.09%和 3.07%。从本月表现上看，涨幅靠前的个股中，兴业银行、无锡银行、

南京银行表现最好，涨幅分别达 11.03%、2.85%和 2.22%。从年初至今表现上看，中国银

行、农业银行、交通银行表现最好，涨幅分别达 36.27%、35.43%和 31.44%。 

 

 

15 801160.SL 公用事业 -0.06% 0.33% -1.16% 

16 801150.SL 医药生物 -0.17% -4.60% -7.05% 

17 801710.SL 建筑材料 -0.18% -3.97% -22.64% 

18 801040.SL 钢铁 -0.56% -3.63% -8.18% 

19 801790.SL 非银金融 -0.74% -3.17% -2.67% 

20 801770.SL 通信 -0.80% 0.18% 25.75% 

21 801140.SL 轻工制造 -0.87% -2.99% -7.25% 

22 801880.SL 汽车 -1.26% -5.93% 3.29% 

23 801970.SL 环保 -1.35% -3.88% -7.04% 

24 801170.SL 交通运输 -1.44% -3.65% -15.63% 

25 801130.SL 纺织服饰 -1.50% -1.34% 0.34% 

26 801230.SL 综合 -3.07% 0.28% -12.23% 

27 801750.SL 计算机 -3.23% -1.98% 8.97% 

28 801210.SL 社会服务 -3.92% -5.16% -22.01% 

29 801200.SL 商贸零售 -4.35% -6.34% -31.30% 

30 801180.SL 房地产 -4.44% -6.37% -26.39% 

31 801760.SL 传媒 -11.47% -2.75% 16.80% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 2：申万银行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）(截至 2023 年 12 月 29 日) 

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801783.SL 股份制银行 4.17% 0.46% -15.05% 

2 801782.SL 国有大型银行 1.22% -0.50% 17.33% 

3 801784.SL 城商行 1.12% -1.94% -16.63% 

4 801785.SL 农商行 -0.79% -0.94% -3.56% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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在近两周涨跌幅靠后的个股中，常熟银行、兰州银行、郑州银行表现较弱，涨跌幅分别

为-4.20%、-2.62%和-1.95%。从本月表现上看，宁波银行、常熟银行、兰州银行表现较

弱，涨跌幅分别为-12.26%、-5.75%和-5.11%。从年初至今表现上看，宁波银行、兰州银

行、平安银行表现较弱，涨跌幅分别为-37.06%、-28.77%和-27.07%。 

  

表 3：银行业涨跌幅前十的公司（单位：%）(截至 2023 年 12 月 29 日) 

近两周涨跌幅前十 本月涨跌幅前十 本年涨跌幅前十 

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

601166.SH 兴业银行 13.28% 601166.SH 兴业银行 11.03% 601988.SH 中国银行 36.27% 

600926.SH 杭州银行 3.09% 600908.SH 无锡银行 2.85% 601288.SH 农业银行 35.43% 

601009.SH 南京银行 3.07% 601009.SH 南京银行 2.22% 601328.SH 交通银行 31.44% 

600908.SH 无锡银行 3.06% 601665.SH 齐鲁银行 1.82% 601077.SH 渝农商行 25.21% 

601838.SH 成都银行 3.02% 601939.SH 建设银行 1.72% 601939.SH 建设银行 24.21% 

600919.SH 江苏银行 2.29% 601229.SH 上海银行 1.36% 601398.SH 工商银行 18.42% 

601939.SH 建设银行 2.20% 600919.SH 江苏银行 1.06% 600015.SH 华夏银行 16.91% 

600036.SH 招商银行 2.17% 601997.SH 贵阳银行 0.98% 600016.SH 民生银行 15.57% 

601577.SH 长沙银行 2.10% 600926.SH 杭州银行 0.70% 601998.SH 中信银行 13.74% 

601229.SH 上海银行 2.05% 601577.SH 长沙银行 0.44% 601169.SH 北京银行 13.25% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 4：银行业涨跌幅末十的公司（单位：%）(截至 2023 年 12 月 29 日) 

近两周涨跌幅末十 本月涨跌幅末十 本年涨跌幅末十 

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

601128.SH 常熟银行 -4.20% 002142.SZ 宁波银行 -12.26% 002142.SZ 宁波银行 -37.06% 

001227.SZ 兰州银行 -2.62% 601128.SH 常熟银行 -5.75% 001227.SZ 兰州银行 -28.77% 

002936.SZ 郑州银行 -1.95% 001227.SZ 兰州银行 -5.11% 000001.SZ 平安银行 -27.07% 

601077.SH 渝农商行 -1.69% 601963.SH 重庆银行 -4.40% 601009.SH 南京银行 -25.35% 

600015.SH 华夏银行 -1.58% 600036.SH 招商银行 -3.37% 601838.SH 成都银行 -22.52% 

601860.SH 紫金银行 -1.56% 600000.SH 浦发银行 -3.36% 600036.SH 招商银行 -21.68% 

600928.SH 西安银行 -1.48% 600015.SH 华夏银行 -3.10% 600926.SH 杭州银行 -21.06% 

002142.SZ 宁波银行 -1.37% 000001.SZ 平安银行 -3.00% 002966.SZ 苏州银行 -13.29% 

002948.SZ 青岛银行 -1.29% 600016.SH 民生银行 -2.86% 601128.SH 常熟银行 -12.47% 

002839.SZ 张家港行 -1.27% 002839.SZ 张家港行 -2.51% 002839.SZ 张家港行 -12.02% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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二、板块估值情况  

银行板块估值情况 

截至 2023 年 12 月 29 日,申万银行板块 PB 为 0.52，其中国有行、股份行、城商行和农

商行 PB分别为 0.54、0.47、0.54和 0.50。从个股来看，招商银行、宁波银行和常熟银

行估值最高，其 PB分别为 0.79、0.78和 0.74。 

图 2：申万银行板块及其子板块近一年市净率水平(截至 2023 年 12 月 29 日) 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

表 5：申万银行板块与及其子板块 PB(截至 2023 年 12月 29 日) 

代码 板块名称 
截至日估

值（倍） 

近一年平

均值

（倍） 

近一年

最大值

（倍） 

近一年最

小值

（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801780.SL 银行 0.52  0.54  0.62  0.51  -3.28% -15.41% 1.87% 

801782.SL 国有行 0.54  0.53  0.61  0.48  1.62% -12.30% 10.90% 

801783.SL 股份行 0.47  0.54  0.62  0.46  -12.27% -23.54% 3.26% 

801784.SL 城商行 0.54  0.62  0.71  0.52  -13.44% -24.46% 2.24% 

801785.SL 农商行 0.50  0.53  0.59  0.49  -6.72% -15.23% 1.31% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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图 3：上市银行 PB(截至 2023 年 12 月 29 日) 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、近期市场利率回顾 

截至 2023年 12月 29日,1年期中期借贷便利(MLF)操作利率为 2.50%;1年期和 5年

期 LPR分别为 3.45%和 4.20%；1天、7天和 14天银行间拆借加权平均利率分别为 1.84%、

2.27%和 2.37%；1 个月、3 个月和 6 个月的固定利率同业存单发行利率分别为 2.27%、

2.45%和 2.59%,分别较前一周-55.10bp、-33.90bp和-20.06bp，或因本周资金流动性有

所放松。 

图 4：央行中期借贷便利率(MLF)（单位：%） 图 5：贷款市场报价利率(LPR)（单位：%） 

 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所  资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 6：银行间同业拆借利率（单位：%） 图 7：同业存单发行利率（单位：%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

四、行业新闻 

1. 财联社 12月 20日电，12月 1年期贷款市场报价利率（LPR）报 3.45%，上月为 3.45%；

5年期以上 LPR报 4.2%，上月为 4.2%。 

2. 财联社 12月 22日电，中国人民银行发布《中国金融稳定报告（2023）》，报告指

出，金融系统要着力营造良好的货币金融环境，始终保持货币政策的稳健性，更好

注重做好跨周期和逆周期调节。保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。进

一步优化金融支持实体经济的体制机制，满足实体经济有效融资需求，完善薄弱环

节金融服务。 

3. 财联社 12月 25日电，继工行、农行、中行、建行、交行，以及邮储银行等六大商

业银行之后，多家全国性股份制银行宣布，从 25日起下调人民币存款挂牌利率。大

部分股份制银行一年定期存款利率的下调幅度是 10个基点，2年定期存款利率下调

幅度为 20个基点，3年和 5年定期存款利率降幅最高，为 25个基点。 

4. 财联社 12 月 27 日电，中国人民银行 26 日公告称，为维护年末流动性合理充裕，

当日以利率招标方式开展 4680亿元 7天期和 14天期逆回购操作，中标利率为 1.8%

和 1.95%。由于当日有 1190 亿元逆回购到期，公开市场实现净投放 3490 亿元。创

两个月以来最大规模。 

5. 财联社 12月 28日电，央行货币政策委员会召开 2023年第四季度例会，会议认为，

要加大已出台货币政策实施力度。保持流动性合理充裕，引导信贷合理增长、均衡

投放，保持社会融资规模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配。完

善市场化利率形成和传导机制，发挥央行政策利率引导作用，释放贷款市场报价利

率改革和存款利率市场化调整机制效能，推动企业融资和居民信贷成本稳中有降。 

6. 财联社 12 月 28 日电，国家外汇管理局公布 2023 年 9 月末中国银行业对外金融资

产负债数据，2023 年 9 月末，我国银行业对外金融资产 14750 亿美元，对外负债

12964 亿美元，对外净资产 1786 亿美元，其中，人民币净负债 2693 亿美元，外币

净资产 4479亿美元。 
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五、公司公告 

1. 12月 19 日，江苏银行公告，公司拟 2024年在银行间债券市场择机发行总额不超过

300 亿元普通金融债券、小型微型企业贷款专项金融债券、绿色金融债券、创新创

业金融债券、“三农”专项金融债券等各类非资本补充性质的债券；在 2024 年—

2026年，根据资本情况、业务开展需要及金融市场情况，在银行间债券市场择机发

行不超过 600亿元人民币无固定期限资本债券。 

2. 12 月 19 日，厦门银行公告，公司此前公告，截至 8 月 4 日在任的董事（不含独立

董事）、监事（不含外部监事）、高级管理人员以不低于触发日上一年度从公司取

得税后薪酬总额的 10%主动增持公司股份，即主动增持公司股份金额合计不低于

137.64 万元。为进一步体现对公司未来发展前景的信心和对公司长期投资价值的认

可，上述有关人员自愿将主动增持公司股份金额合计不低于 137.64 万元上调至不

低于 350 万元。 

3. 12 月 28 日，无锡银行公告，公司收到《国家金融监督管理总局无锡监管分局关于

长城人寿保险股份有限公司股东资格的批复》，核准长城人寿保险股份有限公司股

东资格，同意长城人寿保险股份有限公司自批复之日起六个月内增持本公司股票。 

4. 12 月 28 日，紫金银行公告，股东江苏汇鸿国际集团中锦控股有限公司、江苏汇鸿

国际集团中鼎控股股份有限公司之控股股东江苏汇鸿国际集团股份有限公司近日

发布《关于公司控股子公司协议转让江苏紫金农村商业银行股份有限公司少数股权

暨关联交易的公告》，公告表明汇鸿集团拟根据《农村中小银行机构行政许可事项

实施办法》《商业银行股权管理暂行办法》等规定，通过非公开协议转让的方式，

将汇鸿中锦、汇鸿中鼎合计持有的 1.54%本行股权转让给江苏省苏豪控股集团有限

公司之全资子公司江苏苏豪投资集团有限公司，相关议案已经汇鸿集团董事会审议

通过。 

5. 财联社 12 月 29 日电，兴业银行公告，关注到 2023 年 12 月 29 日本公司 A 股股票

收盘价格涨停，股价涨幅较大。经自查核实，本公司经营情况正常，内外部经营环

境未发生重大变化，不存在应披露而未披露的重大事项。 

六、本周观点 

银行板块本周观点 

2023年最后一个交易日，申万银行指数上涨 0.87%，42家上市银行中，分别有 15、

10、17只股票收涨、平盘、下跌，其中，兴业银行在收盘前最后一分钟拉升涨停，兴业

银行表示，不存在应披露而未披露的重大事项。经上交所初步核查，原因为某投资者以

明显偏离股票最新成交价的价格大笔申报成交所致。目前，国有行与股份行年内第三轮

存款利率调降已开启，有望带动带动中小银行逐步跟随下调，缓解存款定期化的现象，

量价合力推动银行负债成本下行，对冲部分净息差收窄的压力，进而更好支持实体经济。

除此以外，下调存款利率通过降低存款收益，对居民的投资和消费也有一定的刺激作用，
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提升经济活力。12 月 28 日晚，无锡银行发布公告称，长城人寿将在六个月内增持本公

司股票。今年以来，长城人寿多次增次无锡银行，一季报和中报中的持股比例持续提升，

截止三季度末，长城人寿持股比例为 4.54%，接近 5%，距离举牌或已一步之遥。上一例

险资举牌 A股银行是 8年前人保财险举牌华夏银行，目前银行板块的估值水平、波动率

与股息率十分契合险资长期资金的要求，险企有望通过增持银行股票获得相对稳定的投

资回报。 

展望后续，压制银行板块估值的因素有望逐步消融。第一，中央政治局释放强烈的

稳增长信号，会议指出将继续实施稳健的货币政策，积极扩大国内需求，消费复苏利于

筑牢经济企稳回升基础，银行业景气度有望回升。第二，会议同时强调要适时调整优化

房地产政策，有效防范化解地方债务风险，有利于缓解市场对银行资产质量的担忧。第

三，中特估背景下，央企考核中新加入 ROE与营业现金比率等指标，银行板块基本面稳

健，高分红，低估值，安全边际高，随着经济企稳修复，经营质效有望提升，中长期来

看 ROE具有继续上行的潜质，估值重塑空间大。 

银行股投资建议关注三条主线：一是建议关注受益于经济高景气区域、业绩确定性

较强的区域性银行宁波银行（002142.SZ）、江苏银行（600919.SH）、杭州银行（600926.SH）、

常熟银行（601128.SH）。二是建议关注综合经营能力强、业绩稳健、受益于房地产风险

缓释、宏观经济修复下零售业务与财富管理业务优势凸显的招商银行（600036.SH）。三

是建议关注更有望在“中特估”背景下实现估值重塑的国资背景深厚、低估值、高股息、

经营稳健的农业银行（601288.SH）、中国银行（601988.SH）、邮储银行（601658.SH）

和中信银行（601998.SH）。 

表 6：相关标的看点整理 

代码 个股 主要看点 

600926.SH 杭州银行 

得益于经营区域内经济持续稳定发展，公司各项业务继续保持稳健快速的发展态势，2022年，

杭州银行归母净利润同比增速为 26.11%，不良率仅为 0.77%，拨备覆盖率高达 565.10%，显著

高于上市银行平均水平。 

601128.SH 常熟银行 
得益于其独具特色的微贷模式，常熟银行在贷款中具有较强的议价能力，9 月末常熟银行净息

差为 3.10%，位居行业之首。作为小微银行的标杆，常熟银行具备长期增长潜力与投资价值。 

002142.SZ 宁波银行 

宁波银行深耕优质经营区域，坚持聚焦大零售和轻资本业务的拓展，努力构筑发展护城河。2022

年营收与归母净利润分别同比增长 9.47%和 18.05%，贷款同比增长 21.25%延续高景气，不良率

仅为 0.75%，在上市银行中最为优异，拨备覆盖率超 500%，风险抵补能力强健。 

600919.SH 江苏银行 

江苏银行主要业务集中于经济发达、金融资源丰富的江苏，零售战略转型稳步推进。2022年经

营效益保持稳健增长，营收与归母净利润分别同比增长 10.66%和 29.45%，资产质量进一步提

优，不良率与拨备覆盖率上市七年来逐年优化。 

600036.SH 招商银行 

加速落地的房地产政策利好招商银行房地产风险缓释、优化资产质量。宏观经济修复下，预计

居民与企业的经济活动活跃度将逐步回升，招行的零售业务与财富管理优势将为其业绩增长打

开空间。 

601288.SH 农业银行 净利润、营业收入、手续费及佣金净收入增速持续保持稳定，分红稳定，股息率高。 

601988.SH 中国银行 在国有大行中，中国银行 2023Q1 营业收入同比增幅最大，达 11.57%。 

601658.SH 邮储银行 2022 年归母净利润增速领跑大行，负债成本改善，定增夯实资本。 

601998.SH 中信银行 业绩稳健，集团综合协同优势明显，分红率连续三年提升，资产质量向好。 
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七、风险提示 

经济复苏不及预期导致居民消费、企业投资恢复不及预期的风险； 

房地产恢复不及预期导致信贷需求疲软、银行资产质量承压的风险； 

市场利率下行导致银行资产端收益率下滑，净息差持续承压的风险。

资料来源：东莞证券研究所 
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