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投资要点 

◼ 本周（2023.12.25–2023.12.29，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 1.69%，
同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为 2.62%、2.81%，超额收益分别
为-0.93%、-1.12%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：（1）财政部下达增发 2023 年国
债第二批项目预算 5646 亿元：增发国债第二批项目主要投向以北方地区为
重点的防洪治理工程、灌区建设改造和重点水土流失治理工程、城市排水防
涝能力提升行动和森林草原防火阻隔系统，有望拉动水利类投资继续维持高
增长，并在 2024 年形成实物工作量，拉动水泥、水利管道等基础建材需求。
（2）国家统计局发布 PMI 数据：建筑业商务活动指数为 56.9%，比上月上
升 1.9 个百分点，部分企业在春节假期前加快施工进度，建筑业景气水平有
所回升。从市场预期看，新订单指数回升 2.0pct 至 50.6%，重回扩张区间，
业务活动预期指数为 65.7%，今年以来始终位于高位景气区间，反映建筑业
企业对后续市场景气度预期较好。 

◼ 周观点：（1）11 月基建投资同比增速较 1-10 月基本保持平稳态势，地产投
资端的拖累仍在，此前京沪房地产政策同步出台传递积极信号；11 和 12 月
建筑商务活动指数环比持续回升，建筑业务活动预期指数继续上行，此前召
开的中央金融工作会议明确提出加快保障性住房等“三大工程”建设，期待后
续财政政策发力和实物量加快落地。我们建议关注估值仍处历史低位、业绩
稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，推荐中国交建、中国建筑、中国电
建、中国铁建、中国中铁等。 

（2）出海方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一步深
化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、
更深层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间；
此前第三届“一带一路”高峰论坛成功举办，会上宣布了中国支持高质量共建
“一带一路”八项行动，“一带一路”将进入高质量发展的新阶段，基建合作是
重要形式，会议在基建领域取得丰硕成果，中方将统筹推进标志性工程和“小
而美”民生项目，未来预计更多合作和政策支持有望出台，海外工程业务有
望受益。多个国际工程公司上半年海外订单高增，后续有望逐渐兑现到业绩
层面。建议关注国际工程板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北
方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：水利基础设施建设
有望加快推进，建议关注粤水电、安徽建工等；在双碳战略、绿色节能建筑
等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气
度较高，有相关转型布局的企业有望受益，建议关注装配式建筑方向的鸿路
钢构。 

◼ 风险提示：地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期
等。  
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1.   行业观点 

（1）11 月基建投资同比增速较 1-10 月基本保持平稳态势，地产投资端的拖累仍

在，此前京沪房地产政策同步出台传递积极信号；11 和 12 月建筑商务活动指数环比持

续回升，建筑业务活动预期指数继续上行，此前召开的中央金融工作会议明确提出加快

保障性住房等“三大工程”建设，期待后续财政政策发力和实物量加快落地。我们建议关

注估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，推荐中国交建、中

国建筑、中国电建、中国铁建、中国中铁等。 

（2） “一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一步深

化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、更深层次

的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间；此前第三届“一带一

路”高峰论坛成功举办，会上宣布了中国支持高质量共建“一带一路”八项行动，“一带一

路”将进入高质量发展的新阶段，基建合作是重要形式，会议在基建领域取得丰硕成果，

中方将统筹推进标志性工程和“小而美”民生项目，未来预计更多合作和政策支持有望出

台，海外工程业务有望受益。多个国际工程公司上半年海外订单高增，后续有望逐渐兑

现到业绩层面。建议关注国际工程板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北方

国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：水利基础设施建设有望加

快推进，建议关注粤水电、安徽建工等；在双碳战略、绿色节能建筑等政策推进下，装

配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，有相关转型布局的企

业有望受益，建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构。 
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表1：建筑板块公司估值表 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

备注：标*个股盈利预测来自东吴证券研究所，其余个股盈利预测来自于 Wind 一致预期。 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业政策点评 

（1）财政部下达增发 2023 年国债第二批项目预算 5646 亿元 

近日，根据增发国债项目实施工作机制确定的第二批项目清单，财政部下达第二批

国债资金预算 5646 亿元。  

一是以海河、松花江流域等北方地区为重点的骨干防洪治理工程补助资金983亿元，

支持 183 个项目，实施内容包括大江大河大湖干流防洪治理，南水北调防洪影响处理工

程，大中型水库建设，蓄滞洪区围堤建设。  

二是其他重点防洪工程补助资金 1748 亿元，支持 5311 个项目，实施内容包括主要

支流、中小河流、山洪沟治理和重点区域排涝能力建设，水文基础设施，小型水库工程，

病险水库水闸除险加固及安全监测工程，海堤治理。  

三是灌区建设改造和重点水土流失治理工程补助资金 1115 亿元，支持 1511 个项目，

实施内容包括灌区建设改造，侵蚀沟治理，丹江口库区水土流失治理。  

四是城市排水防涝能力提升行动补助资金 1400 亿元，支持 2372 个项目，聚焦易发

生内涝灾害、排水防涝基础设施薄弱的重点城市，兼顾部分重点县城，支持排水管道、

排涝泵站、调蓄设施、排涝通道建设、重要点位防护设施以及移动排涝装备购置等内容。  

五是自然灾害综合防治体系建设工程（森林草原防火阻隔系统）补助资金400亿元，

支持 280 个项目，专项用于防火道路和生物防火阻隔带建设，助力提升森林草原防火重

要基础能力，发挥森林草原防火阻隔系统在林火阻隔和火情快速处置等方面的重要作用。 

上述资金下达后，财政部将多措并举加强资金监管，盯紧盯牢项目实施，管好用好

每一笔资金，确保将资金用出实效。 

点评：增发国债第二批项目主要投向以北方地区为重点的防洪治理工程、灌区建设

改造和重点水土流失治理工程、城市排水防涝能力提升行动和森林草原防火阻隔系统，

有望拉动水利类投资继续维持高增长，并在 2024 年形成实物工作量，拉动水泥、水利

管道等基础建材需求。 

 

 

2.2.   行业数据点评 

（1）国家统计局发布 PMI 数据 
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图1：建筑业 PMI：商务活动指数（%）  图2：建筑业 PMI：新订单指数（%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 

 

图3：建筑业 PMI：业务活动预期指数（%）  图4：建筑业 PMI：投入品价格指数（%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 

 

图5：建筑业 PMI：销售价格指数（%）  图6：建筑业 PMI：从业人员指数（%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 

点评：建筑业商务活动指数为 56.9%，比 11 月上升 1.9 个百分点，部分企业在春节
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假期前加快施工进度，建筑业景气水平有所回升。从市场预期看，新订单指数回升 2.0pct

至 50.6%，重回扩张区间，业务活动预期指数为 65.7%，2023 年以来始终位于高位景气

区间，反映建筑业企业对后续市场景气度预期较好。 

2.3.   行业新闻 

 

表2：本周行业重要新闻 

新闻摘要 来源 日期 

住房城乡建设部召开安委会全体会议研究部署安全生产工作 中国建设新闻网 2023/12/26 

2024 年元旦全国高速公路日均流量预计达 3530 万辆 同比增长 26% 财联社 2023/12/26 

国家发改委：鼓励京津冀、长三角等率先开展区域市场一体化建设 财联社 2023/12/26 

2023 年长三角铁路旅客发送量突破 8 亿人次 创历史新高 财联社 2023/12/29 

数据来源：财联社，中国建设新闻网，东吴证券研究所 

 

 

 

2.4.   板块上市公司重点公告梳理 

 

表3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 

2023/12/25 鸿路钢构 

控股股东、实际控制人部

分股份质押延期购回的公

告 

公司控股股东、实际控制人邓烨芳女士将其部分股份质押延期回购，

占其所持股份 16.56%，占公司总股本 1.79%。 

2023/12/25 精工钢构 中标海外重大项目的公告 

公司成功中标菲律宾 BDO CorporateCenter Makati 项目之钢结构专业

承包业务，中标金额 2.18 亿美元（折合人民币约 15.51 亿元），是公

司迄今为止承接的单体金额最大的钢结构专业分包订单，中标金额约

占公司最近一期经审计营业收入的 10%。 

2023/12/25 中天精装 
公司控制权拟发生变更的

进展公告 

公司实际控制人乔荣健先生于 2023 年 12 月 13 日与东阳城同企业发

展合伙企业签订了股权转让协议，拟将其持有的公司控股股东宿迁市

中天荣健企业管理有限公司 55.7613%的股权转让给东阳城同。 

2023/12/28 东易日盛 
出售子公司部分股权的进

展公告 

东易日盛家居装饰集团股份有限公司于 2023 年 11 月 29 日召开第六

届董事会第五次（临时）会议，于 2023 年 12 月 15 日召开 2023 年第

六次临时股东大会，审议通过《关于出售子公司部分股权的议案》，

同意公司将持有的集艾室内设计（上海）有限公司 29%股权转让给北

京翊劲添晟咨询服务有限公司，交易价格为 13,600.00 万元。根据双

方签订的《股权转让协议》，2023 年 12 月 31 日前，翊劲添晟需向公

司支付总转让价款的 35%，即人民币 4,760.00 万元。 

2023/12/28 中国铁建 董事长变动的公告 

中国铁建股份有限公司于 2023 年 12 月 28 日收到董事长、执行董事

汪建平先生的书面辞职报告，汪建平先生因年龄原因向公司董事会申

请辞去董事长、执行董事及董事会提名委员会主席职务，辞职后汪建

平先生不再担任公司任何职务。 
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2023/12/29 中国建筑 重大项目公告 

近期，中国建筑获得包括房屋建筑与基础设施相关项目 10 项，项目

合计金额 267.9 亿元，项目金额合计占 2022 年度经审计营业收入的

比例为 1.3%。 

2023/12/29 山东路桥 回购公司股份方案的公告 

本次回购资金总额不低于人民币 2,500 万元且不超过人民币 5,000 万

元，回购价格不超过人民币 8.63 元/股，该价格不高于公司董事会审

议通过回购股份决议前 30 个交易日股票交易均价的 150%。按照回购

资金总额的上下限及回购价格上限 8.63 元/股计算，预计回购股份数

量约为 2,895,211 股至 5,790,422 股，约占公司目前总股本的 0.19%至

0.37%，具体回购股份数量以回购期限届满时实际回购的股份数量为

准。回购股份的实施期限为自董事会审议通过回购股份方案后 3 个月

内。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 1.69%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别

为 2.62%、2.81%，超额收益分别为-0.93%、-1.12%。 

个股方面，*ST 全筑、苏文电能、永福股份、风语筑、鸿路钢构位列涨跌幅前五；

中化岩土、东易日盛、上海建工、北方国际、龙元建设位列涨跌幅后五。 

图7：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2023-12-29 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

603030.SH *ST 全筑 2.81 21.65  18.84  24.34  

300982.SZ 苏文电能 32.84 10.24  7.43  -19.61  

300712.SZ 永福股份 26.80 6.94  4.13  -39.42  

603466.SH 风语筑 14.38 6.84  4.03  6.52  

002541.SZ 鸿路钢构 21.73 6.57  3.76  -25.17  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2023-12-29 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

002542.SZ 中化岩土 2.70 -1.10  -3.91  -13.18  

002713.SZ 东易日盛 6.62 -1.78  -4.59  5.08  

600170.SH 上海建工 2.34 -4.49  -7.30  -8.59  

000065.SZ 北方国际 11.22 -4.75  -7.56  36.50  

600491.SH 龙元建设 3.94 -5.52  -8.33  -37.36  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.   风险提示 

地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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