
 

 

海外宏观周报 

美股连涨九周强势收官  

 

 

宏
观
周
报 

 

 

宏
观
报
告 

海外宏观 

2024年 1月 1日 
 

证券分析师 

 

钟正生 投资咨询资格编号 

 S1060520090001 

 ZHONGZHENGSHENG934@pingan.com.cn 

范城恺 投资咨询资格编号 

 S1060523010001 

 
FANCHENGKAI146@pingan.com.cn 

 

 

 

  

平安观点： 
 海外经济政策：1）美国：10月S&P/CS全国房价指数连续 9个月回升；

最新初请失业金人数意外回升至 21.8 万人；截至 12 月 22 日，亚特兰大

联储GDPNow 模型预计，美国四季度GDP环比折年率为 2.3%，截至 12

月 29 日并未更新。2）日本：日银年末会议现分歧，部分官员认为需着

手为退出负利率政策做准备。 

 全球大类资产：1）股市：全球多数股市上涨，美国三大股指全年累计涨

幅在 14%-43%之间。美股方面，纳斯达克综指、标普 500 指数和道琼斯

工业指数整周上涨 0.1%、0.3%和 0.8%，三大股指均连续第九周上涨，

并且全年累计上涨 43%、24%和 13%。宏观层面，本周初请失业金人数

意外回升，经济持续放缓。微观层面，英伟达和微软整周上涨 1.4%和

0.4%，均创上市以来最大年度涨幅；12 月 27 日，据英国《独立报》报

道，特斯拉得州超级工厂的一名工程师曾在 2021 年遭到机器人袭击，股

价整周下跌 1.6%。市场层面，圣诞假期后，市场交投相对淡静。2）债

市：中长期美债收益率回落。10 年美债收益率整周下降 2BP 至 3.88%，

其中 12 月 27 日曾盘中下探至 3.78%，创 2023 年 7 月以来新低；10年

TIPS 利率（实际利率）整周上涨 1BP 至 1.72%，隐含通胀预期整周下降

3BP 至 2.16%。截至本周，10 年与 2 年美债利率倒挂幅度缩小 6BP 至

35BP。3）商品：油价下跌，基本回吐上周涨幅；金价持续上涨。原油

方面，布伦特油价整周下降 2.6%，至 77美元/桶，未能企稳于 80美元以

上；WTI 原油价格整周下降 2.6%，至 71.7 美元/桶。本周影响油价的因

素主要有两方面：更多船运公司表示已准备好恢复红海航线，缓解了因

中东紧张局势持续升温而对供应干扰的担忧；截至 12月 22日当周，美国

EIA原油库存减少 711.4 万桶，创 2023 年 9 月最大跌幅。贵金属方面，

金价整周上涨 1.1%，至 2078.4 美元/盎司。4）外汇：美元指数整周下跌

0.32%，收至 101.4。非美货币汇率升值；欧元兑美元整周上涨 0.22%，

英镑兑美元整周上涨 0.28%；日元兑美元整周上涨 1.02%，12月 27日，

日银总裁植田和男表示，他并不急于退出超宽松货币政策，因通胀远高

于 2%并加速上升的风险很小，并且央行有可能从 1 月中旬的地区分行经

理会议上获得“大量信息”，以确认通胀是否能够长期稳定于 2%的目标

水平。 

 风险提示：美国金融风险超预期上升，美国经济超预期下行，美联储降

息超预期提前等。 
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一、 海外经济政策 

1.1 美国：房价回升、失业回升 

美国 10 月 S&P/CS全国房价指数连续 9个月回升。12 月 26 日，标准普尔凯斯席勒数据显示，美国 10 月 S&P/CS全国房

价指数同比增速为 4.7%，前值为 4%；10 月全国房价指数环比上涨 0.2%，连续 9 个月回升。根据经济学人报道，截至 10

月 18 日，许多已锁定低贷款利率的房主不愿出售房屋，其中接近 82%的房主承担的房贷利率低于 5%，因此市场上的房屋

供应量低于正常水平，进而推高房屋价格。 

图表1 美国 10 月 S&P/CS 全国房价指数同比为 4.7% 图表2 美国 10 月 S&P/CS 全国房价指数环比上涨 

  

资料来源：同花顺,平安证券研究所 资料来源：同花顺, 平安证券研究所 

 

美国最新初请失业金人数意外回升至 21.8万人。12 月 28 日，美国劳工部公布，截至 12 月 22 日当周，美国初请失业金人

数为 21.8 万人，预期为 21 万人，前值为 20.6 万人；截至 12 月 15 日当周，美国续请失业金人数为 187.5 万人，符合预

期，前值为 186.1 万人，仍处于 2023 年 4 月以来的高位。 

截至 12 月 22 日，亚特兰大联储 GDPNow 模型预计，美国四季度 GDP 环比折年率为 2.3%，截至 12 月 29日并未更新。 

图表3 美国最新初请失业金人数回升至 21.8 万人 图表4 预计美国四季度 GDP环比折年率为 2.3% 

  

资料来源：同花顺,平安证券研究所 资料来源：亚特兰大联储（2023.12.29）, 平安证券研究所 

 

1.2 日本：日银年末会议现分歧 
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日银年末会议现分歧，部分官员认为需着手为退出负利率政策做准备。12 月 27 日，日银公布 12 月货币政策会议委员意见

摘要。虽然理事会同意暂时维持大规模刺激措施，但九名理事会委员的意见却出现了分歧，一些人对加息持谨慎态度，另

一些人则认为需着手为退出负利率政策做准备。一位偏“鸽”的委员表示，即使日本央行在明年春季看到工资谈判的进展

后再做出决定也为时不晚，潜在通胀率大幅超过 2%目标的风险很小；另一位偏“鹰”的委员表示，在 10 月增强了收益率

曲线控制（YCC）政策的灵活性之后，日银有“足够的余地”来确定是否实现了工资-通胀的良性循环。 

 

二、 全球大类资产 

2.1 股市：全球股市上涨 

近一周（截至 12 月 29 日），全球多数股市上涨，美国三大股指全年累计涨幅在 14%-43%之间。美股方面，纳斯达克综指、

标普 500 指数和道琼斯工业指数整周上涨 0.1%、0.3%和 0.8%，三大股指均连续第九周上涨，并且全年累计上涨 43%、

24%和 14%。宏观层面，本周初请失业金人数意外回升，经济持续放缓。微观层面，英伟达和微软整周上涨 1.4%和 0.4%，

均创上市以来最大年度涨幅；12 月 27 日，据英国《独立报》报道，特斯拉得州超级工厂的一名工程师曾在 2021年遭到机

器人袭击，股价整周下跌 1.6%。市场层面，圣诞假期后，市场交投相对淡静。欧洲股市方面，欧洲 STOXX600 指数、德

国 DAX指数和英国金融时报 100 指数整周上涨 0.3%、0.3%和 0.5%，而法国 CAC 指数整周下跌 0.3%。亚洲股市方面，

日本日经 225 整周上涨 0.9%。 

图表5 全球多数股市上涨 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

2.2 债市：美债利率回落 

近一周（截至12 月 29 日），中长期美债收益率回落。10 年美债收益率整周下降 2BP至 3.88%，其中 12 月27 日曾盘中下

探至 3.78%，创 2023 年 7 月以来新低；10 年 TIPS 利率（实际利率）整周上涨 1BP 至 1.72%，隐含通胀预期整周下降

3BP 至 2.16%。截至本周，10 年与 2年美债利率倒挂幅度缩小 6BP 至35BP。根据纽约联储数据，截至 12月 28日，有担
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保的隔夜融资利率（SOFR）上升至 5.4%，创 2018 年以来新高，主因是金融机构年末结账令资金短缺。但是，截至12月

29 日，美联储隔夜逆回购协议（RRP）使用规模回升至 1 万亿美元，创 2023 年 11 月以来新高，可见当前金融体系

流动性仍较为宽裕。 

图表6 中长期美债收益率回落 图表7 10 年美债名义利率整周下降，实际利率上升 

  

资料来源：Wind,平安证券研究所 资料来源：Wind, 平安证券研究所 

 

2.3 商品：油价回落 

近一周（截至12 月 29 日），油价下跌，基本回吐上周涨幅；金价持续上涨。原油方面，布伦特油价整周下降 2.6%，至77

美元/桶，未能企稳于 80 美元以上；WTI 原油价格整周下降 2.6%，至 71.7 美元/桶。本周影响油价的因素主要有两方面：

事件方面，更多船运公司表示已准备好恢复红海航线，缓解了市场对供应链的担忧；基本面上，原油库存仍然紧张，截至

12 月 22 日当周，美国 EIA 原油库存减少 711.4 万桶，创 2023 年 8 月最大跌幅。贵金属方面，金价整周上涨 1.1%，至

2078.4 美元/盎司；银价整周下降 2.7%。金属方面，LME 铝价整周上涨 2.7%，而铜价下降 0.1%。农产品方面，CBOT大

豆、玉米价格整周下降 0.6%和 0.4%，而小麦价格整周上涨2%。 

图表8 油价下跌，基本回吐上周涨幅，而金价持续上涨 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 
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2.4 外汇：非美货币升值 

近一周（截至 12 月 29 日），美元指数整周下跌 0.32%，收至 101.4；非美货币汇率升值。美国方面，本周初请失业金人数

意外回升，经济持续放缓，美联储的降息预期持续强化，美元指数回落。欧元区方面，欧元兑美元整周上涨 0.22%。英国

方面，英镑兑美元整周上涨 0.28%。日本方面，日元兑美元整周上涨 1.02%。12 月 27 日，日银行长植田和男表示，他并

不急于退出超宽松货币政策，因通胀远高于 2%并加速上升的风险很小；在被问及1 月政策变化的可能性时，他认为央行有

可能从 1 月中旬的地区分行经理会议上获得“大量信息”，以确认通胀是否能够长期稳定于 2%的目标水平。 

图表9 非美货币汇率升值 
 
图表10 美元指数整周收至 101.4 

 

 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所  资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

风险提示：美国金融风险超预期上升，美国经济超预期下行，美联储降息超预期提前等。 
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