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交通运输行业周报（12.25-12.29） 

红海局势紧张延续，旺季集运运价飙升 

投资要点： 
Ø 物流供应链板块：1）核心流量节点数据要素资产有望价值重估，资源+
运营是数据要素x交运的重要布局方向，关注制造业供应链物流：10月海晨
股份公告拟以1.8亿收购盟立自动化，进入自动化设备领域，制造业供应链物
流企业管理层估值低点积极寻求产业拓展，长期空间可观。2）跨境物流：跨
境电商高景气催化跨境物流赛道，23Q4欧美航线运价明显优于22年同期，关
注跨境物流赛道投资机会：中国外运、东航物流、华贸物流、嘉诚国际。
3）快运：快运行业竞争格局持续改善，需求修复下，高端头部快运具备较强
的利润弹性。推荐德邦股份，经历控制权转移到深度业务整合，整合后利润
释放将是公司重大看点，看未来，公司与京东物流资源整合更进一步，长期
协同效应持续释放下，量价双升+成本费用改善可期。4）化工供应链：化工
供应链伴随经营低点市值低点已现，重视化工物流板块投资机会，看好头部
企业优质的管理能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。关注：宏川智
慧、兴通股份、密尔克卫。5）直营快递：快递件量增速显示行业边际改
善，顺丰在当前产能利用率偏低，依然实现连续三个季度的业绩兑现，未来
时效件业务在宏观预期转好背景下量价双升、利润率改善弹性极高，目前考
虑港股IPO潜在摊薄后对应明年PE约20X，配置价值可观。 
Ø 高速公路板块：高速公路企业持续经营依赖扩建+外延资产，头部大集团
小公司高速公路企业外延路径清晰，在宏观波动不确定背景下，低估值高股
息+大集团小公司属性的高速企业配置价值凸显。关注：四川成渝、皖通高
速。 
Ø 航运板块：红海紧张局势延续，效率损失催化航运运价持续攀升。集运
方面，周初马士基及达飞在美军及法军的护航下已安排部分船舶复航红海，
但包括地中海航运（MSC）在内的主流班轮公司仍将绕行好望角，并将持续评
估当前的局势。12月31日马士基旗下杭州轮二次遇袭，随后马士基宣布暂停
48小时的红海运输。我们认为短期内红海航线的不确定性尚未因护航舰队的
存在而明显改善，绕行好望角仍将成为主流船东的选择，对集运运价形成支
撑，后续需关注事件变化情况。关注：欧线期货、中远海控、东方海外国
际。油运方面，俄乌冲突以来，俄罗斯油品改道出口至中印，欧盟由中东进
口，途径苏伊士的中小油轮数量激增。目前马士基油轮（旗下管理131艘油
轮）已宣布将允许油轮绕过红海而行，风险加剧下其它公司极可能效仿。油
轮航程或显著提升，同时绕行也使得 VLCC的经济效益凸现 ，供给刚性下运
价弹性可期。干散货运方面，船东改道苏伊士所面临的风险提高，航程或进
一步延长。根据 S&P Global 数据，10月开始美国海湾至亚洲干散货运输的
船只，选择从苏伊士运河经过的比例，由2022年的23%提升至83%。若危机进
一步外溢，船东或仅剩排队等待巴拿马通航或绕行好望角两个选择，运力周
转效率下降，淡季运价或得到一定支撑。本周推荐个股：中远海能、招商轮
船。关注：招商南油、国航远洋、宁波远洋、海通发展。 
Ø 航空出行板块：元旦假期铁路民航需求旺，出境游迎开门红。交通方
面，据交通运输部消息，2023年12月30日至2024年1月1日（2024年元旦假期
期间），全国铁路、公路、水路、民航预计发送旅客总量12812.64万人次，
比2023年同期增长78.4%。其中，铁路预计发送旅客4420.2万人次，比2023年
同期增长177.5%；公路预计发送旅客7699.8万人次，比2023年同期增长
46.1%；民航预计发送旅客519万人次，比2023年同期增长140.3%。同时境外
旅游方面，随着国际航线航班陆续恢复，泰国、马来西亚等国家对中国公民
入境免签，元旦假期全国口岸将迎来出入境客流高峰，据国家移民管理局预
测，元旦期间全国口岸日均出入境旅客将达到156万人次，较2023年元旦假期
增长超5倍，恢复至2019年同期的90%。截至2023年12月31日全民航日执行客
运航班量13121架次，恢复至2019年的92.5％，其中国内/地区/国际航班量分
别为11397/338/1386架次，恢复至2019年的98.7％/79%/62.7%；境内航司可
用座公里33.1亿座公里,同比+93.7%,环比-4.9%。关注：中国国航、南方航
空、中国东航、春秋航空、吉祥航空、华夏航空、京沪高铁、广深铁路。 
Ø 一周市场回顾：本周交通运输（申万）指数-0.35%，相比沪深300指数
-3.17pp。本周涨幅前五名分别为龙洲股份（ +37.2%）、中信海直
（+8.2%）、海晨股份（+6.3%）、重庆路桥（+5%）、密尔克卫（+4.2%）;本
月涨幅前五名分别为龙洲股份（+54.8%）、华光源海（+46.5%）、国航远洋
（+38.8%）、海程邦达（+13.1%）、音飞储存（+13%）。 
Ø 风险提示：宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油
价、汇率大幅波动；疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击。 
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1 ,-45,678 

1.1 *+DE?!"#$FGHIJK-0.35%L,MNO 300J-3.17pp 

2023%ðñòó?L¹ôõJ=±] 2974.93�L¥§ 2.06%öOô4J=±
9524.69�L¥§ 3.29%ö÷+jJ=± 1891.37�L¥§ 3.59%öNO 300=±
3431.11 �L¥§ 2.81%öGH!"#$JK=± 1995.32 �L¦§ 0.35%L,M
NO 300JK-3.17ppø 

 

ù©*+¶úLE?�TÐ#¥§û.F+7.95%ILefüil#$��ã¥
§ýþ,6ÿ¿ 1.73%ü1.23%ü1.05%öi#ü!Ñ��!¦§".L6ÿ¿-
4.24%ü-2.47%ü-1.81%ø 
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图表 1DGH(¤JK¥¦§  图表 2D(%)!"#$*+,-./JK 
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1.2 PQDE?RSTU+5%LVWXY+4.2% 

ùPQ¶úLE?¥§þñ#6ÿ¿$%Q&F+37.2%Iü'(É)F+8.2%Iü
É*Q&F+6.3%IüRSTUF+5%IüVWXYF+4.2%I;E&¥§þñ#6ÿ
¿$%Q&F+54.8%Iü+,-ÉF+46.5%Iü«i./F+38.8%IüÉ012
F+13.1%Iü3ß45F+13%IöE%¥§þñ#6ÿ6$%Q&F+81.3%Iü+
,-ÉF+69.6%IüÕ789F+59.5%Iü:"`;F+59.4%Iü'«<#
F+43.7%Iø 

E?¦§þñ#6ÿ6=Æ./F-17.7%Iü«i./F-14.7%Iü>?i#
F-9.8%Iü'÷ghF-8.7%Iü=ÆÉ#F-6.4%Iø       
             

图表 4D!"#$*+PQ¥§ Top5 

NOP Top5 QRST QRUV WX( OYP 

1 002682.SZ Z[\]% 8.81 37.23% 

2 000099.SZ ^"_`% 8.80 8.24% 

3 300873.SZ _a\]% 23.81 6.34% 

4 600106.SH 4bcd% 6.68 5.03% 

5 603713.SH efgh% 53.21 4.19% 

iOP Top5 QRST QRUV% WX( OYP 

1 002682.SZ Z[\]% 8.81 54.83% 

2 872351.BJ jkl_% 9.20 46.50% 

3 833171.BJ mnop% 5.51 38.79% 

4 603836.SH _qrs% 17.73 13.07% 

5 603066.SH tuvw% 11.60 12.95% 

xOP Top5 QRST QRUV% WX( OYP 

1 002682.SZ Z[\]% 8.81 81.28% 

2 872351.BJ jkl_% 9.20 69.56% 

3 002889.SZ yz{|% 25.70 59.47% 

4 600012.SH }E~�% 11.02 59.38% 

5 601598.SH ^m�F% 5.24 43.72% 
 

OPQR'Wind2ST#UVWX 

图表 5D!"#$*+E?PQ¦§ Top5 
NYP Top5 QRST QRUV% WX( OYP 

1 601022.SH ��op% 11.09 -17.73% 

2 833171.BJ mnop% 5.51 -14.71% 

3 000520.SZ ��nF% 2.77 -9.77% 

4 603967.SH ^���% 10.34 -8.66% 

5 600798.SH ��_F% 3.66 -6.39% 
 

OPQR'Wind2ST#UVWX 
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1.3 Z[DE?*+Z[\],-^_ 

ëì 12& 29'L!"#$*+ PEFTTMIZ[¿ 14.2@L\]AB*+"
^CDøù©*+ PEFTTMIL�ãüil#$ü'E�F�GHF~��IJ\
],-`_L6ÿ¿ 513.6ü89.3ü47.6 @öÊKL~��IJüi#ü`;�T
\],-^_L6ÿ¿ 4.2ü8.1ü11.6@ø 

ëì 12& 29'L!"#$*+ PBFLFIZ[¿ 1.2@L\]AB*+"^C
Døù©*+ PBFLFILil#$üefü'E�F�GHF~��IJüM4g
h\],-`_L6ÿ¿ 3.5ü1.9ü1.7ü1.7 @öÊKL~��IJü!Ñü`;
�T\],-^_L6ÿ¿ 0.6ü0.9ü0.9@ø 

2 ,-9:;<=> 

2.1 efgh`aKb 

1I ?@¬­ef°±²Kb�¸D 

2023 年 12 月第 3 周快递件量环比提升，据交通部数据， 20231218-20231224
本周共计揽收量 32.14 亿件，环比+3.62%。 

以 231127-231224 交通运输部数据计算，截至 23 年 12 月 24 日，23M12 实现

日均件量 4.28 亿件，同比 22M12 增长 29.7%。 

图表 6DE?!"#$*+ PEFTTMI  图表 7DE?GH¨¤©*+ PEFTTMI 

 

 

 
OPQR'Wind2ST#UVWX  OPQR'Wind2ST#UVWX 

图表 8DE?!"#$*+ PBFLFI  图表 9DE?GH¨¤©*+ PBFLFI 
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双十一大促旺季高增。国家邮政局监测数据显示，2023 年 11 月 1 日至 11 日，

全国邮政快递企业共揽收快递包裹 52.64 亿件，同比增长 23.22%，日均业务量是平

日业务量的 1.4 倍。其中 11 月 11 日当天，共揽收快递包裹 6.39 亿件，是平日业务

量的 1.87 倍，同比增长 15.76%。N

图表 10Dª«¬­ef?®¯°±²(³´) 
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2I2023% 10&·hKb�ef*+Kb�¸D 

µ¶ 11D 2023% 10&·hKb�ef*+Kb�¸ 

�������� 

%  ���� ��������� ��������� 
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YOY 17.0% 2.7% 34.1% 75.6% 14.9% 23.8% 24.8% 

�$ ¡´(��/®� 

%  £m 

%  

¤¥ ¦§ m¨ 

%  

y© ^© ª© 

«x¤¬�i) 9.15  4.84  5.16  52.87  9.32  7.86  10.06  

�i) 9.11  4.58  4.88  43.73  9.40  7.30  10.07  

YOY -0.4% -5.2% -5.3% -17.3% 0.8% -7.1% 0.1% 

«x¤¬��) 9.56  5.30  6.13  67.38  9.63  8.21  11.60  

��) 9.17  5.25  5.20  45.08  9.27  7.78  11.12  

YOY -4.1% -0.8% -15.1% -33.1% -3.8% -5.2% -4.2% 
 

OPQR'Wind2ST#UVWX 

 
3I2023% 10&ef*+Kb�¸D 

图表 12D 2023% 10&ef*+Kb�¸ 

�µ ¡¶·¸$W¢���� 

%  ¹º »s IE ¼E 
�i) 154.7  38.9  35.5  44.9  
YOY 9.5% -3.7% 16.9% 12.5% 

�µ ¡¶·$+­��®� 
%  ¹º »s IE ¼E 
�i) 9.5  17.1  16.8  18.9  
YOY 1.3% 12.5% 34.1% 19.1% 

�µ ¡¶· ASP��/®� 
%  ¹º »s IE ¼E 
�i) 16.26  2.28  2.11  2.38  
YOY 8.1% -14.3% -13.2% -5.6% 
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�D2023% 10&LOPüQ2üG"üR"6ÿSúUV±W 16.26ü2.28ü
2.11Å 2.38�LTM6ÿ+8.1%ü-14.3%ü-13.2%Å-5.6%ø 

��D'"üR"üQ2üG"üOPX�Y 23Q3+ZA[ø 
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+24.0%ø23Q3LOPSú\+±W 646.5³�LTM-6.4%LSú½¾]�^ 20.9
³�LTM+6.7%LSú»¼½¾]�^ 18.4 ³�LTM+7.3%øR" 23Q3 \+
±W 137.6³�LTM+0.01%ö½¾]�^ 8.0³�LTM-20.0%øQ2 23Q3�
�Sú\+±W 112.6³�LTM-9.2%ö½¾]�^ 3.0³�LTM+51.5%øG"
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图表 13D¹ºef��»¼½¾ YOYFG"¿ÀÁLÂÃ¿ÄÁI 
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图表 14DBDTIÅ BCTI?@JK  图表 15DÆÇÈÉÊËÌ?@ TCE(Í�/') 
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17.2%LTM¹¥ 46.8%ø ®¯ydºãLE?�D/æç¤�v¦L°±¤²
Ð/«sLºã~³]�LBPIJK=1912�LcMv¦2.6%LTM¹¥20.1%ø
´µ¶dyºãLÕÖ×ºã,-D·L¤²ü¸¹¥Ð/º�L'»¼stv½L 
BHSIJK= 895�LcMsDLTM¹¥ 31.2%ø 

Ò#ºãL�É�1st��L��|*��#�.§¹¥ø¹É�ÑÒÓÔ

#�JKE?F2023.12.25-2023.12.31I= 1760 �LcM¹¥ 39.4%LTM¹¥
58.9%ø¾%ijL�É���1¿tLÀþ¯�n�2ßÁÍÂ�ÃÂÈÄiv
ÅÆÇm6y�Èi�ÉLlÉÊæ'Éi#FMSCIÁ)ÈâhéÌ��ËÌ|
*}~�LÍÌst¸ZÎþÈ�1øE?¹É!�Ñì¾%nE!ºã#�¢`

ì 2694 Í�/TEULcM.¥ 80%LTM¹¥ 150%öÏÍijLÐÑæÒ�1 
¡<Ó§¨L#�Ta��L¹É!ìÍ�ÅÍÕnE!ºã#�6ÿ¿ 2553Í�
/FEUÅ 3559Í�/FEULcM6ÿ¹¥ 37.6%ü¹¥ 19.3%LTM6ÿ¹¥ 79.4%ü
¹¥ 16%ø 

)ÜâwçÔ#�B�LE?F2023.12.16-2023.12.22IÛ×i#'«)ÜÒ
ÓÔ#�JK= 1152 �LcMnEsDLTMv¦ 34%ö+ÏçÔºãLê�¤
²��ÆÕ¬­LÜi·sÖ~×@LºãÐ/Ø�LE?+ÏJK= 950 �Lc
Mv¦ 0.8%LTMv¦ 40.7%ö+ÖçÔºãLºã©ªÐ²ÙsDÚLºã~�
,-DÛLE?+ÖJK=± 1172�LcM¹¥ 1.5%LTMv¦ 35.8%ø 

图表 16DÆÇÈÉÎÏÐ?@#�JK  图表 17D¹É�ÑÒÓÔ?@#�JK 

 

 

 
OPQR'Baltic Exchange2ST#UVWX  OPQR'C`78YaX2ST#UVWX 

 

图表 18DÕÖ×ÅÉØÙÚÒÓÔ?@#�JK  图表 19DÛ×i#)ÜÒÓÔ?@#�JK 
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OPQR'C`78YaX2ST#UVWX  OPQR'Wind2ST#UVWX 
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2.3 iljk`aKb 

3 ?@AB 

3.1 ghjkDqrgh*+st`uvLKbwx xyz`uvLR{|
}+~��mn�� 

qrghDqrÜ·`uv@�Õqrgh*+±ÝLÞ� %¾Íij#�Ë­

ß`] àá%LR{qrÜ·�+�Y���LqrÜ·��âãqrgh4ÝäL

���[å­øN

'«<#Dæçè¿��È©��'<#éê)ëÐì]¾ÍijÐ#��¹

¥L��í]�Ñ�`Q��[dîïøN

+ÜghDÉ#HB��ð>(ñ�LqrÜ·òóè¢ôõo)Ýè¢ôL
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ÕighDqrghøù7úÅûüÑý\± àþ�L)ÝªÿB~!}(PÕ

ighøN
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图表 20D�ir)Ý#Þß²(àá)  图表 21D«)âw�ã&@äåàá(àá) 
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OPQR'bcd2ST#UVWX  OPQR'bcd2ST#UVWX 

图表 22D«)âwæç�ãÞßè(%)  图表 23Dâw¹ºi�'Þ*ié²(àá) 

[

 

 
OPQR'bcd2ST#UVWX  OPQR'7efg2ST#UVWX 
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3.3 i#jkD红海紧张局势延续，效率损失催化航运运价持续攀升 
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交通方面，据交通运输部消息，2023 年 12 月 30日至 2024 年 1 月 1日（2024 年元

旦假期期间），全国铁路、公路、水路、民航预计发送旅客总量 12812.64 万人次，比

2023 年同期增长 78.4%。其中，铁路预计发送旅客 4420.2 万人次，比 2023 年同期增长

177.5%；公路预计发送旅客 7699.8 万人次，比 2023 年同期增长 46.1%；民航预计发送

旅客 519 万人次，比 2023 年同期增长 140.3%。同时境外旅游方面，随着国际航线航班

陆续恢复，泰国、马来西亚等国家对中国公民入境免签，元旦假期全国口岸将迎来出入

境客流高峰，据国家移民管理局预测，元旦期间全国口岸日均出入境旅客将达到 156 万

人次，较 2023 年元旦假期增长超 5 倍，恢复至 2019 年同期的 90%。截至 2023 年 12 月

31 日全民航日执行客运航班量 13121 架次，恢复至 2019 年的 92.5％，其中国内/地区/

国际航班量分别为 11397/338/1386 架次，恢复至 2019年的 98.7％/79%/62.7%；境内航

司可用座公里 33.1 亿座公里,同比+93.7%,环比-4.9%。N

<DD'««iF ¸9àààà�¹�IüÖ7ilF ¸999Þá�¹�Iü'«Õi

F ¸99ààº�¹�Iü¾¿ilF ¸9à9Þà�¹�IüÀÁilF ¸9�;;º�¹�I<AB4C

F99ÞáÞ;�¹Â�¹�I<DEèFF¸9à;à¸�¹�I<GHFIF¸9à����¹�IaN
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图表 25DR�����íîïZ[¶Fëì 2023% 12& 29'I 

QRST%  QRUV%  §¨ \(%

��� 

EPS��� PE�©� 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

001205.SZ |n\] 8% 16.37 1.00 1.15 1.58 16.6 14.2 10.4 

002010.SZ ª«�¬ 8% 4.62 0.26 0.36 0.41 17.3 0.0 0.0 

002120.SZ »s\] ­¢% 7.46 0.51 0.57 0.93 14.6 15.9 9.8 

002352.SZ ¹º}\ ­¢% 40.40 1.27 1.86 2.25 32.0 23.6 19.6 

002468.SZ IE ¡ 8% 7.79 0.19 0.33 0.64 41.4 23.9 12.2 

002928.SZ j®n¯ 8% 7.14 -1.91 -0.52 0.46 -4.6 -13.8 15.6 

002930.SZ �þ�� ­¢% 19.39 0.50 0.79 1.09 39.6 28.4 20.5 

0357.HK ç°¯± ­¢% 6.93 -0.33 0.10 0.95 -18.9 64.5 6.6 

2057.HK ^E ¡-SW ­¢ 162.00 8.41 9.67 11.81 17.5 18.0 14.8 

600004.SH LM0È ­¢% 9.78 -0.45 0.15 0.57 -21.6 19.3 11.1 

600009.SH �_0È A�% 52.46 -1.26 0.28 1.37 -27.2 26.9 15.9 

600026.SH ^o_ñ ­¢% 12.24 0.31 1.10 1.40 40.1 13.0 10.2 

600115.SH ^myn 8% 3.88 -1.98 -0.12 0.49 -2.3 -31.8 8.0 

600233.SH ¼E�¡ ­¢% 12.29 1.14 1.24 1.39 10.8 14.2 12.7 

601021.SH ²³n¯ 8% 50.20 -3.30 2.47 3.80 -16.2 20.4 13.2 

601156.SH yn�� - 14.78 2.29 1.43 1.73 6.5 10.3 8.6 

601872.SH S�TÆ ­¢% 5.88 0.61 0.77 0.95 9.4 8.6 7.0 

601975.SH S�´ð 8% 2.80 0.30 0.36 0.45 9.5 7.7 6.2 

603056.SH Er\] ­¢% 14.47 0.64 0.84 1.20 22.9 12.4 10.5 

603128.SH j]�� 8% 7.39 0.69 0.62 0.75 11.0 11.9 9.9 

603209.SH µE\] 8% 16.29 1.10 0.96 1.32 22.1 17.0 12.3 

603713.SH efgh ­¢% 53.21 3.68 3.87 4.88 14.4 22.8 18.0 

603885.SH ¶·n¯ 8% 12.00 -2.03 0.53 1.20 -6.4 22.8 10.0 
 
!"#$%Wind-&'()*+,./%0123425627829:;<2=>?@2ABCD2EFGH2=62IJKL2MNOPQ EPS
RSTUVW&'()XY-Z[WWind\]X^_ 

 

5 JKLM 

宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波动；

疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击 

 
 
 



                                                               '()*+ 

%
!"#$%%&'()                                     15                            *+,-./01234567 

,-./#$|0123 

678Ã¬ 
?¸ý�^mQR$¹º»¼3QR½�¾¿À$�Á��ÂrQRÃÄÅÅÁÆÇ3È$ÉÊÅËÌÍÎÏ§Ýý?/0Ð?

/0ÑÒÓÔ§öÕÖ?¸3×ØÏ Ð?¸ÙÚÛÅÙÛÅÜÝÙºÛ?/0^3ýÞKßà�áÏ â`ãáäãWåæç

èé3êëÐ 

 

(ÄÃ¬ 
jìQR�íîæ¶·�Á�UV“?¶·”�ý�^mQïºð�3QR½�¾¿$+�ÁÐ?/0ñò?¶·3Îóô@Ð?¶

·ÙºÛãW¸Wå?/0â[õrÎóÐöæç���Å?¶·ÙÞæç¸Ûô@?/0^3æçh÷øùú3æçûüýæ

çîæÐ 

?/03"þÿÎl!?¶·"r�"3¶��#Å$%¶��#3ÓÔÓ&'�Ó(õ&)*ýîÅ?¶·&õ×Ø¸+Þ$

%"þÙ,æç-QÐ?/0^3�#Íà�&./ñöÕ?¶·!&)?/0��301Åæ2�ñº3��34«â��Ð

öÙ¤�¬Å?¶·�&Ý�?/0ø5�#Íà�&K/Ù6ú3/0Ð?¶·Ù-Q?/0ø6"þ&�#-Aö7i8ÉÅ

Þ?/0ø6"þ�öÙ&ÝE93�è�:Ý7CÅ½�*;�<���=;3>iá7CÐ 

öæç���Å?/0ø53"þáø:Ý3æç?@Íà�&K/�ÙA>øBQR­C3Ý(á¿(ÅÜÙA>ÞøBDJ

\�Í\�&�á£E¸,Ýæçèé3-QÐöæç���Å?¶·ñGFÁÆÇ3È$ÉÊÅËÌÍÎÏ§Ýý?/0Áò

½�*GHÅIÙJ?/0^3æçh÷Þæç½�:Ýæçèé3GFáK-Ð½�*;<�LÛÅ<K½�MNÐ 

?/0OP9“jìQR�íîæ¶·”ø�Ð?¶·Þ?/0-Q6RPÙÐS�T�UV_WÅXY?/0^3ø�Z#3OP

ÿ[?¶·Ð\¦?¶·]^UV»PÅ?/03æç©ÃÿÙ_Áæçzé`,æçèé3abÍäc®áä`�ÅáÉdÃ

&eæçõf¸ÅáÁæçgh?¶·OP3õfzéô@Ð\¦»P3÷5Å?¶·ÙGKæç÷5îæÐ 

 

°ÿÃ¬ 
½�*;�àÅöijð�3���Å?¶·&õ?¶·3�¬0A�ñºA�?/0^k&3¶·ø&�3QR�é�DlÅ

Ü�ñrmn¶·oöRòápqRò½�r�Ís+tuvDJ\�%wxDJy+Ð½�**zÝ?/0[r½�áõfL

{3|6GH}~!"

"

mn¸¤Ã¬ 
�� §¨ §¨�7 

¶·§¨ 

­¢ \Î 6�ihÅ�\=ÞµÈ�Ó��OPö 20%Á�  
A� \Î 6�ihÅ�\=ÞµÈ�Ó��OP�! 10%� 20%æä 
^Ó \Î 6�ihÅ�\=ÞµÈ�Ó��OP�!-10%� 10%æä 
m� \Î 6�ihÅ�\=ÞµÈ�Ó��OP�!-20%�-10%æä 
CÝ \Î 6�ihÅ�\=ÞµÈ�Ó��OPö-20%Á� 

�$§¨ 
�!,µ \Î 6�ihÅ�$�Þm/~!µÈ�Ó�� 5%Á� 
�3,µ \Î 6�ihÅ�$�Þm/�!µÈ�Ó��-5%� 5%æä 
�!,µ \Î 6�ihÅ�$�Þm/�!µÈ�Ó��-5%Á� 

��¿§¨�Ór/0&)�23 6~12�ih¶·\(�á�$���=Þ¤¬�Ó��3=ÞµÈ�'Ðõ^ÅA\µÈÁL

M 300��r�Ó��±µÈÁ����r�Ó�ç\µÈÁ�� 500��á��sg�2��r�Ó�T��73S��Ð"

 

Åÿ7Æ 

jìQR×Øø  �_ 

¶·§�¿�_µ�yi��7c 1436������^�MT  20¡ 

±¢¿200120 

±£¿hfyjs@hfzq.com.cn 


