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2023年全年全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2023年全年全球股市普涨，其中纳指、日经225、标普表现出色，年度涨幅分别达43.4%、28.2%、
24.2%；恒生科技指数、沪深300及恒生指数录得下跌，年度跌幅分别达-8.8%、-11.4%及-13.8%。
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2023年全年港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2023年全年恒生行业仅能源业录得上涨，年度涨幅达19.8%；医疗保健业、必需性消费业、
地产建筑业表现相对较差，年度跌幅分别达-26.7%、-26.8%、-30.9%。
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海外宏观：美国就业边际回暖，通胀延续回落
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• 美国就业数据边际回暖。11月美国制造业PMI录得46.7持平上月；美国劳动力市场边际升温，11
月美国新增非农就业录得19.9万人，超过市场预期的18万，前值为15万，失业率下降0.2个百分
点至3.7%。

• 美国通胀延续回落，美联储表态转鸽。11月美国CPI同比增速延续回落（本期3.1%，Wind预期
3.1%，前值3.2%），核心CPI同比增速为4%，持平与前值及Wind预期值。在美国经济动能弱势和
通胀整体下行趋势之下，12月美联储议息会议放鸽，市场对于美联储2024年降息预期增强，美债
收益率近期快速回落。
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• 11月国内经济数据企稳修复：消费结构性企稳、出口改善、地产投资延续回落、物价延续低位。

• （1）出口边际改善。11月出口当月同比增速转正至0.5%，进口当月同比由正转为负增0.6%。

• （2）居民实际消费动能有所回落。11月社零当月同比增速提升2.5pct至10.1%，其中餐饮服务
消费好于商品消费。11月社零两年复合同比增速录得1.79%，较前值3.47%下滑1.68个百分点。

• （3）地产投资继续回落。11月固定资产投资增速录得2.9%持平上月，制造业投资增速录得
6.3%相对韧性，基建投资增速回落至8.0%，房地产开发投资增速为-9.4%是主要拖累，对应至
地产销售、新开工仍偏弱。

• （4）物价延续低位。11月CPI同比增速回落至-0.5%，PPI同比降幅收窄至-3.0%。

中国宏观：国内经济延续结构性修复
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• 本轮长端美债收益率快速回落并进入3.8%-3.9%的区间，海外高利率强美元的环境有所缓和，市
场对于后续2024年美联储降息预期较为一致，但伴随11月美国非农就业数据改善、房地产市场
边际升温，短期看美联储货币政策转向仍具有较大的不确定性。

• 国内经济结构性企稳之下，货币政策仍有望维持宽松以支持实体经济修复。12月11日至12日，
中央经济工作会议关于货币政策提出“稳健的货币政策要灵活适度、精准有效”、“发挥好货
币政策工具总量和结构双重功能”、“保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定”。

• 此外，年末中央经济工作会议强调坚持“稳中求进、以进促稳、先立后破”、国常会提出“加
快建设全国统一大市场”、财政工作会议指出“2024年要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，
继续实施积极的财政政策，适度加力、提质增效”，伴随新一轮存款利率下调落地，关注财政
货币政策下调配合空间，新年即始，宏观调控政策有望进一步宽松。

市场展望：海外降息预期升温，关注国内政策信号落地



近期要闻回顾
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跨境理财通实施细则修订征求意见稿出炉。12月1日，财联社记者从人民银行广东省分行处获悉，《粤港澳大湾区“跨境理财通”
业务试点实施细则（修订稿征求意见稿）》已发布。修订内容包括降低“跨境理财通”业务准入门槛，扩大试点范围，优化办理
流程等。“跨境理财通”业务试点范围进一步扩大。一是扩大参与机构范围。增加证券公司参与试点，并明确其参与方式及相关
业务安排。二是扩大合资格产品范围。在“北向通”投资产品范围中，增加内地销售银行的人民币存款产品。将“‘R1’至‘R3’
风险等级”公募证券投资基金范围拓展为“‘R1’至‘R4’风险等级”公募证券投资基金，不包括商品期货基金。

国务院：促进互联网、大数据、人工智能等相关产业深度融合。12月11日，国务院办公厅印发《关于加快内外贸一体化发展的若
干措施》，其中提出，在重点领域培育壮大一批内
外贸融合发展产业集群。推动商业科技创新中心建设，促进互联网、大数据、人工智能和内外贸相关产业深度融合。促进“跨境
电商+产业带”模式发展，带动更多传统产业组团出海。引导产业向中西部、东北地区梯度转移，提升中西部等地区内外贸一体
化发展水平，支持边境地区特色产业更好衔接国内国际两个市场。
北京：鼓励孵化器与人工智能基础设施、新型数据中心等新型基础设施联动。12月19日，北京市政府印发《北京市关于推动科技
企业孵化器创新发展的指导意见》（京政办发〔2023〕26号）。其中提到，支持孵化器紧扣产业需求，自建、共建专业技术服务
平台，为科技企业提供技术开发、概念验证、小试中试、检验检测等服务，深度整合优质产业链、供应链资源。鼓励孵化器与人
工智能基础设施、新型数据中心、共享开源平台等新型基础设施联动，为在孵企业及项目提供模型、算力、数据等资源。

华为鸿蒙迎来重要进展。12月21日，据悉，在中国银联中心大楼，中国银联与华为举办鸿蒙深化合作签约仪式。此前中国银联已
基于HarmonyOS NEXT启动云闪付App的鸿蒙原生应用开发，本次深化合作，中国银联还宣布将服务能力“鸿蒙化”，全面启动云
闪付SDK、银联SDK、乘车码SDK等鸿蒙原生适配，以及注册、登录、绑卡、卡管理等用户基础功能，二维码、线上控件等支付功
能，转账、还款、乘车等增值服务。此次深化合作不仅拓展了鸿蒙生态下的移动支付网络版图，也将加速中国银联所触达的3000
多万合作商户的鸿蒙化进程。
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