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核心观点：

[Table_Summary] 本周观点更新

本周前期市场关注度较高的华为问界 M9、小米 SU7 相继亮相，为

市场带来更加先进的电动化、轻量化、智能化配置。问界 M9 于 12 月 26

日上市，推出增程+纯电共四个版本车型，定价 46.98-56.98 万元，定位

全尺寸 SUV，座舱配置方面，配备二排零重力座椅、女王副驾、老板座

椅；座舱方面，全车配备 10 个显示屏幕，包括 100 英寸投影大灯、75 英

寸 AR-HUD、32 英寸后排投影大屏，中控大屏、副驾大屏与四个后排座

椅大屏，首次搭载基于 AI 大模型的语音智慧助手；轻量化方面，采用高

性能全铝合金底盘与 9000 吨一体化压铸工艺铝合金车架；电动化方面，

搭载全新华为“巨鲸”800V 高压充电平台；智能化方面，搭载 192 线激

光雷达，可实现不依赖于高精地图的城市 NOA，计划于年末实现全国城

市 NOA 功能全覆盖。12 月 28 日，小米汽车技术发布会公布小米汽车核

心配置，电动化方面，小米 SU7 将搭载自研电机 V6/V6s，性能全面赶超

特斯拉 Model s，并发布自研第三款超级电机 V8s，每分钟转速可达

27200rpm，最高效率 98.11%，电机功率密度 10.14kw/kg，搭载 800V 碳化

硅高压快充平台，5 分钟充电 220km 续航，15 分钟充电 510km；轻量化

方面，推出 9100t 一体化压铸工艺，自研泰坦合金环保压铸材料；座舱方

面，搭载 16.1 英寸 3K 超清中控屏、56 英寸 HUD、翻转仪表盘、两个后

排拓展屏，并实现澎湃 OS 上车，建立人车家全生态闭环；智驾方面，全

车搭载包括激光雷达在内的 25 个传感器，搭载两颗 Orin 芯片，推出变焦

BEV、超分辨率占用网络、道路大模型三大创新技术。问界 M9、小米 SU7

在电动化、轻量化、智能化三大核心配置上带来行业领先的全新技术，

继续引领新能源汽车产业技术进步，推动产业技术升级步伐加速。

 周度行情回顾

本周上证综指、深证成指和沪深 300 指数涨跌幅分别为 2.06%、

3.29%、2.81%。汽车板块的涨跌幅为 1.64%，涨跌幅排行位列 30 个行业

中第 20 位，板块行情有所回暖。

从分子板块来看，零部件、销售及服务、摩托车及其他、商用车、

乘用车周涨跌幅分别为 2.48%、2.44%、1.77%、1.64%、0.38%。

估值方面,销售及服务、零部件、摩托车及其他、乘用车、商用车市

盈率分别为 40.44x/26.21x/18.92x/17.86x/15.93x。零部件、摩托车及其他、

乘用车、商用车、销售及服务市净率分别为 2.52x/2.01x/1.88x/1.67x/0.80x。

 投资建议

整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能化零

部件推荐华域汽车、伯特利、德赛西威、中科创达、科博达、均胜电子、

星宇股份等；新能源零部件推荐法拉电子、中熔电气、华纬科技、精锻

科技、拓普集团、旭升集团等。

 风险提示

1、汽车销量不达预期的风险。2、芯片及零部件短缺导致的产业链

风险。3、原材料价格上涨对盈利造成不利影响的风险。
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一、本周观点更新

本周前期市场关注度较高的华为问界 M9、小米 SU7 相继亮相，为市场带来更加先进的

电动化、轻量化、智能化配置。问界 M9 于 12 月 26 日上市，推出增程+纯电共四个版本车型，

定价 46.98-56.98 万元，定位大型 SUV，座舱配置方面，配备二排零重力座椅、女王副驾、

老板座椅；座舱方面，全车配备 10 个显示屏幕，包括 100 英寸投影大灯、75 英寸 AR-HUD、

32 英寸后排投影大屏，中控大屏、副驾大屏与四个后排座椅大屏，首次搭载基于 AI 大模型

的语音智慧助手；轻量化方面，采用高性能全铝合金底盘与 9000 吨一体化压铸工艺铝合金

车架；电动化方面，搭载全新华为“巨鲸”800V 高压充电平台；智能化方面，搭载 192 线

激光雷达，可实现不依赖于高精地图的城市 NOA，计划于年末实现全国城市 NOA 功能全覆

盖。12 月 28 日，小米汽车技术发布会公布小米汽车核心配置，电动化方面，小米 SU7 将搭

载自研电机 V6/V6s，性能全面赶超特斯拉 Model s，并发布自研第三款超级电机 V8s，每分

钟转速可达 27200rpm，最高效率 98.11%，电机功率密度 10.14kw/kg，搭载 800V 碳化硅高压

快充平台，5 分钟充电 220km 续航，15 分钟充电 510km；轻量化方面，推出 9100t 一体化压

铸工艺，自研泰坦合金环保压铸材料；座舱方面，搭载 16.1 英寸 3K 超清中控屏、56 英寸

HUD、翻转仪表盘、两个后排拓展屏，并实现澎湃 OS 上车，建立人车家全生态闭环；智驾

方面，全车搭载包括激光雷达在内的 25 个传感器，搭载两颗 Orin 芯片，推出变焦 BEV、超

分辨率占用网络、道路大模型三大创新技术。问界 M9、小米 SU7 在电动化、轻量化、智能

化三大核心配置上带来行业领先的全新技术，继续引领新能源汽车产业技术进步，推动产业

技术升级步伐加速。

二、行情回顾

（一）本周汽车板块涨跌幅位居所有行业第 20 位，子板块中零部件表现

最好

本周上证综指、深证成指和沪深 300 指数涨跌幅分别为 2.06%、3.29%、2.81%。汽车板

块的涨跌幅为 1.64%，涨跌幅排行位列 30 个行业中第 20 位，板块行情有所回暖。个股情况

来看，本周行业涨幅前五位的公司是*ST 越博、双林股份、光洋股份、凌云股份、新坐标，

涨幅分别为 31.13%、13.49%、12.65%、12.61%、10.85%，跌幅前五位的公司是凯众股份、

赛力斯、沪光股份、中路股份、苏常柴 A，跌幅分别是-14.71%、-9.35%、-6.97%、-5.74%、

-5.57%。

图 1：本周汽车板块涨跌幅为 1.64%

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院
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表 1：本周汽车行业涨幅前五位个股

证券代码 名称 最新收盘价 周涨跌幅 市盈率 市净率

300742.SZ 越博动力 6.95 31.13% -5.72 -4.50

300100.SZ 双林股份 10.43 13.49% 32.11 1.89

002708.SZ 光洋股份 8.28 12.65% -55.57 3.92

600480.SH 凌云股份 9.11 12.61% 14.53 1.26

603040.SH 新坐标 26.15 10.85% 19.65 2.96

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院（市盈率：当年三季*4/3；市净率：当年三季）

表 2：本周汽车行业跌幅前五位个股

证券代码 名称 最新收盘价 周涨跌幅 市盈率 市净率

603037.SH 凯众股份 20.81 -14.71% 39.36 3.27

601127.SH 赛力斯 76.20 -9.35% -37.55 12.38

605333.SH 沪光股份 19.90 -6.97% -287.00 5.93

600818.SH 中路股份 11.99 -5.74% 306.18 6.79

000570.SZ 苏常柴 A 5.76 -5.57% 19.43 1.16

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院（市盈率：当年三季*4/3；市净率：当年三季）

从分子板块来看，零部件、销售及服务、摩托车及其他、商用车、乘用车周涨跌幅分别

为 2.48%、2.44%、1.77%、1.64%、0.38%。

估 值 方 面 ,销 售 及 服 务 、 零 部 件 、 摩 托 车 及 其 他 、 乘 用 车 、 商 用 车 市 盈 率 分 别 为

40.44x/26.21x/18.92x/17.86x/15.93x。零部件、摩托车及其他、乘用车、商用车、销售及服务

市净率分别为 2.52x/2.01x/1.88x/1.67x/0.80x。

表 3：汽车板块区间涨跌幅统计

板块名称 周涨跌幅 当月涨跌幅

上证综指 2.06% -1.81%

深证成指 3.29% -2.08%

沪深 300 2.81% -1.86%

整车

乘用车 0.38% -6.58%

商用车 1.64% -7.56%

零部件 2.48% -5.86%

商用车(中信)
销售及服务 2.44% -7.15%

摩托车及其他 1.77% -8.31%

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院

表 4：汽车板块估值比较

板块名称 市盈率 市净率

上证 A 股 10.53 1.16

深证 A 股 21.20 2.15

沪深 300 9.83 1.11

整车

乘用车 17.86 1.88

商用车 15.93 1.67

零部件 26.21 2.52

商用车(中信)
销售及服务 40.44 0.80

摩托车及其他 18.92 2.01

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院（市盈率：TTM，整体法，剔除负值；市净率：最新报告
期（MRQ），整体法，剔除负值）
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（二）个股大小非解禁、大宗交易一览

表 5：未来三个月大小非解禁一览

股票代码 股票名称 解禁日期
解禁数量

(万股)

解禁前 解禁后

总股本 流通 A 股 占比(%) 总股本 流通 A 股 占比(%)

000625.SZ 长安汽车 2024-01-02 736.67 991,728.90 816,339.54 82.31 991,728.90 817,076.21 82.39

301488.SZ 豪恩汽电 2024-01-04 109.43 9,200.00 1,989.46 21.62 9,200.00 2,098.89 22.81

603596.SH 伯特利 2024-01-04 29.40 43,366.75 43,200.90 99.62 43,366.75 43,230.30 99.69

605228.SH 神通科技 2024-01-05 22.50 42,593.00 9,837.74 23.10 42,593.00 9,860.24 23.15

300926.SZ 博俊科技 2024-01-08 18,558.00 27,882.95 7,026.01 25.20 27,882.95 25,584.01 91.76

300928.SZ 华安鑫创 2024-01-08 2,564.24 8,000.00 4,405.00 55.06 8,000.00 6,969.24 87.12

605151.SH 西上海 2024-01-08 20.00 13,531.91 13,384.71 98.91 13,531.91 13,404.71 99.06

002363.SZ 隆基机械 2024-01-09 122.40 41,916.03 41,575.82 99.19 41,916.03 41,698.22 99.48

603949.SH 雪龙集团 2024-01-09 36.71 21,113.67 20,980.61 99.37 21,113.67 21,017.32 99.54

000800.SZ 一汽解放 2024-01-10 122.81 463,699.85 462,251.50 99.69 463,699.85 462,374.31 99.71

003033.SZ 征和工业 2024-01-11 5,656.00 8,175.00 2,409.13 29.47 8,175.00 8,065.13 98.66

605005.SH 合兴股份 2024-01-19 34,973.19 40,100.00 5,126.81 12.79 40,100.00 40,100.00 100.00

301499.SZ 维科精密 2024-01-22 178.19 13,825.49 3,278.18 23.71 13,825.49 3,456.37 25.00

601965.SH 中国汽研 2024-01-22 36.13 100,425.26 98,242.38 97.83 100,425.26 98,278.51 97.86

605228.SH 神通科技 2024-01-22 32,295.16 42,593.00 9,860.24 23.15 42,593.00 42,155.40 98.97

603119.SH 浙江荣泰 2024-02-01 140.47 28,000.00 6,859.53 24.50 28,000.00 7,000.00 25.00

001260.SZ 坤泰股份 2024-02-19 300.00 11,500.00 2,875.00 25.00 11,500.00 3,175.00 27.61

002906.SZ 华阳集团 2024-02-19 4,628.10 52,421.52 47,773.72 91.13 52,421.52 52,401.82 99.96

600742.SH 一汽富维 2024-02-19 5,946.01 74,305.79 68,359.78 92.00 74,305.79 74,305.79 100.00

603190.SH 亚通精工 2024-02-19 1,051.95 12,000.00 3,000.00 25.00 12,000.00 4,051.95 33.77

605228.SH 神通科技 2024-02-19 132.90 42,593.00 42,155.40 98.97 42,593.00 42,288.30 99.28

001311.SZ 多利科技 2024-02-26 257.40 18,373.33 4,593.33 25.00 18,373.33 4,850.73 26.40

002101.SZ 广东鸿图 2024-02-28 9,408.00 66,464.92 52,883.76 79.57 66,464.92 62,291.76 93.72

603013.SH 亚普股份 2024-02-28 124.89 51,259.93 51,133.25 99.75 51,259.93 51,258.14 100.00

000625.SZ 长安汽车 2024-03-05 4,461.14 991,728.90 817,076.21 82.39 991,728.90 821,537.35 82.84

301322.SZ 绿通科技 2024-03-06 4,255.52 10,490.07 2,623.50 25.01 10,490.07 6,879.02 65.58

001278.SZ 一彬科技 2024-03-08 2,020.11 12,373.34 3,093.34 25.00 12,373.34 5,113.45 41.33

301529.SZ 福赛科技 2024-03-11 108.40 8,483.72 1,918.55 22.61 8,483.72 2,026.95 23.89

688667.SH 菱电电控 2024-03-12 2,841.69 5,181.21 2,339.52 45.15 5,181.21 5,181.21 100.00

301550.SZ 斯菱股份 2024-03-15 141.81 11,000.00 2,608.19 23.71 11,000.00 2,750.00 25.00

301345.SZ 涛涛车业 2024-03-21 403.74 10,933.36 2,529.62 23.14 10,933.36 2,933.36 26.83

605088.SH 冠盛股份 2024-03-22 171.75 16,577.80 16,405.45 98.96 16,577.80 16,577.20 100.00

300926.SZ 博俊科技 2024-03-28 2,298.94 27,882.95 25,584.01 91.76 27,882.95 27,882.95 100.00

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院
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表 6：本周大宗交易一览

股票代码 股票名称 交易日期 成交价
前一交易日

收盘价
折价率(%) 当日收盘价 成交量(万股)

成交额

(万元)

603009.SH 北特科技 2023-12-29 12.49 13.88 -10.01 14.83 16.02 200.09

300201.SZ 海伦哲 2023-12-27 4.03 5.02 -19.72 5.04 35.43 142.78

300432.SZ 富临精工 2023-12-27 9.86 9.93 -0.70 10.06 70.80 698.09

300694.SZ 蠡湖股份 2023-12-27 11.70 12.63 -7.36 12.20 107.00 1,251.90

603701.SH 德宏股份 2023-12-27 14.75 14.37 2.64 14.75 56.30 830.43

603982.SH 泉峰汽车 2023-12-27 13.77 14.03 -1.85 14.05 48.48 667.57

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 74.32 426.60

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 76.00 436.24

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 75.00 430.50

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 77.00 441.98

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 75.00 430.50

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 78.68 451.62

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 75.00 430.50

300304.SZ 云意电气 2023-12-26 5.74 6.66 -13.81 6.38 74.00 424.76

300694.SZ 蠡湖股份 2023-12-26 10.04 12.54 -19.94 12.63 38.00 381.52

300694.SZ 蠡湖股份 2023-12-26 11.98 12.54 -4.47 12.63 126.00 1,509.48

603997.SH 继峰股份 2023-12-26 12.83 13.25 -3.17 12.83 16.00 205.28

601127.SH 赛力斯 2023-12-25 77.88 84.06 -7.35 84.65 35.00 2,725.80

605319.SH 无锡振华 2023-12-25 21.50 21.73 -1.06 22.05 255.00 5,482.50

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院

三、行业本周要闻

1、工信部：2024 年度、2025 年度的新能源汽车积分比例要求分别为 28%和 38%

工业和信息化部发布关于 2024—2025 年度乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积

分管理有关事项的通知。2024 年度、2025 年度的新能源汽车积分比例要求分别为 28%和 38%。

对核算年度生产量 2000 辆以下并且生产、研发和运营保持独立的境内乘用车生产企业，进

口量 2000 辆以下的获境外乘用车生产企业授权的进口乘用车供应企业，企业平均燃料消耗

量较上一年度下降达到 4%以上的，其达标值在 GB 27999《乘用车燃料消耗量评价方法及指

标》规定的企业平均燃料消耗量要求基础上放宽 60%；下降 2%以上不满 4%的，其达标值放

宽 30%。

资料来源：https://www.d1ev.com/news/zhengce/214968

2、商务部：将鼓励汽车更新消费，着力稳住新车消费

12 月 29 日，商务部市场运行和消费促进司司长徐兴锋在接受采访时表示，将落实好已

出台政策，谋划更多增量政策，形成促消费“组合拳”。全链条促进汽车消费，将鼓励汽车

更新消费，着力稳住新车消费；组织开展新能源汽车下乡，提振新能源汽车消费；完善二手

车信息查询平台，扩大二手车流通；促进汽车赛事、房车露营等汽车后市场发展，推动汽车

由交通工具向消费文化转变。扩大家居消费，促进家电消费。

资料来源：https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_25832800

3、小米汽车：12 月 28 日开展技术发布会

12 月 28 日，小米集团创始人、董事长兼 CEO 雷军在小米汽车技术发布会上表示，对团

队很有信心，多给点时间一定能干到智能驾驶行业第一。他表示，“希望小米汽车明年可以

进入智能驾驶行业的第一梯队，也希望大家都能保持在第一梯队，不要掉下来，现在太卷了，

https://www.d1ev.com/news/zhengce/214968
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_25832800
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但是我们不怕，小米从小就是被卷大的”。发布会期间，小米汽车公布了包括三电系统、一

体化压铸、辅助驾驶、智能座舱等领域的研发进展等，首款量产车 SU7 实车也正式亮相，但

尚未正式公布价格。

资料来源：http://k.sina.com.cn/article_1823348853_6cae187500101cx40.html

4、比亚迪弗迪宣布与徐工集团合作 探索商用车动力电池技术

据弗迪电池官方消息，12 月 19 日至 20 日，弗迪电池在坪山比亚迪六角展厅举办“徐工

集团——弗迪电池”技术交流会。徐工集团工程机械股份有限公司副总裁总工程师单增海、

弗迪电池 CTO 孙华军以及双方代表们出席活动，并对合资公司未来的发展进行了深入探讨。

本次技术交流会主要围绕动力电池的 CELL 与 PACK 新技术及未来规划、商用车产品、BMS

技术、CPF 流程工艺、PACK 生产工序、弗迪电池质量体系等展开深入交流探讨。

资料来源：https://new.qq.com/rain/a/20231227A0303U00

5、小马智行：获南沙无人商业化试点资格

12 月 29 日，小马智行官方消息，近日，广州市南沙区开展智能网联汽车（自动驾驶）

无人商业化混行试点，小马智行成为入选该试点的企业。按照要求，小马智行的“无人驾驶”

车辆收费站点将覆盖广州南沙城区等主要区域，运营时段为早上 8:00—晚上 10:30，收费标

准与广州市出租车收费标准一致。小马智行已于 2022 年获得出租车经营许可，并在广州南

沙开启收费运营，但此前收费车辆为车内有安全员的自动驾驶车辆。

资料来源：https://auto.gasgoo.com/news/202312/29I70376554C601.shtml

6、问界 M9 获得 11 张 L3 级自动驾驶测试牌照 将在重庆、深圳展开路测

12 月 29 日，赛力斯汽车官方宣布，问界 M9 成功获得 L3 级自动驾驶测试牌照。问界

M9 共获得了 11 张 L3 级自动驾驶测试牌照，5 张为重庆地区牌照，6 张为深圳地区牌照。赛

力斯汽车成为目前唯一同时获得重庆、深圳两城 L3 自动驾驶测试牌照的车企。

资料来源：https://auto.gasgoo.com/news/202312/30I70376487C601.shtml

四、本周重点公司动态

欣锐科技：关于向激励对象首次授予第二类限制性股票与股票期权的公告。公司于 2023

年 12 月 25 日审议通过《关于向激励对象首次授予第二类限制性股票与股票期权的议案》，

确定以 2023 年 12 月 25 日为第二类限制性股票首次授予日和股票期权首次授权日，向符合

条件的 195 名激励对象授予 357 万股第二类限制性股票和 713 万份股票期权。

中汽股份：2023 年限制性股票激励计划（草案）摘要。本激励计划拟授予的限制性股

票数量为 320.25 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额 132,240.00 万股的 0.242%。

其中，首次授予 256.20 万股。限制性股票的授予价格为 3.99 元/股。

松芝股份：上海加冷松芝汽车空调股份有限公司回购报告书。公司拟使用自有资金，

通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司人民币普通股股份。本次回购拟

全部用于员工持股计划或股权激励计划。本次回购价格不超过人民币 10.00 元/股，回购金额

不低于人民币 1,000 万元，不超过人民币 2,000 万元。本次回购股份的期限自公司股东大会

审议通过回购方案之日起 6 个月内。

英利汽车:向特定对象发行 A 股股票上市公告书。本次拟发行 91,532,828 股，发行价格

5.33 元/股，募集资金总额：人民币 487,869,973.24 元。本次发行新增股份在其限售期满的次

一交易日在上海证券交易所主板上市交易本次向特定对象发行股份的发行对象共 10 名，均

以现金参与认购。

金鸿顺：关于协议转让全资子公司 100%股权进展情况的提示性公告。截至 2023 年 12

月 26 日公司已收到中金国建能源（天津）有限公司股权转让款 29,111,361.00 元，占交易对

http://k.sina.com.cn/article_1823348853_6cae187500101cx40.html
https://new.qq.com/rain/a/20231227A0303U00
https://auto.gasgoo.com/institute/journal/1001
https://auto.gasgoo.com/news/202312/29I70376554C601.shtml
https://auto.gasgoo.com/news/202312/29I70376554C601.shtml
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价的 51.00%。其它剩余 49.00%转让款，即人民币 27,969,739.00 元，中金国建能源有限公司

将于 2024 年 3 月 31 日前付清。

美力科技：关于公司股份回购完成暨股份变动的公告。截至 2023 年 12 月 26 日，公司

通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股 2,974,500 股，占公司总股

本的 1.41%，最高成交价为 11.60 元/股，最低成交价为 8.19 元/股,成交总金额为 30,010,441

元（不含交易费用）。公司本次回购方案已实施完毕

上海凤凰：关于非公开发行限售股部分解禁并上市流通的公告。本次股票上市类型为

非公开发行股份；股票认购方式为网下，上市股数为 5,507,732 股。本次股票上市流通总数

为 5,507,732 股。本次股票上市流通日期为 2024 年 1 月 3 日。

通用股份：关于公司对外投资进展的公告。公司于 2023 年 12 月 27 日召开第六届董事

会第十六次会议审议通过了《关于终止公司包头轮胎项目的议案》，根据公司“5X 战略计

划”产业布局，受宏观环境、终端需求和行业竞争等因素影响，公司决定终止包头轮胎项目

建设。

豪恩汽电：关于首次公开发行网下配售限售股份上市流通提示性公告。本次上市流通

的网下配售限售股份数量为 1,094,349 股，占公司总股本的比例为 1.1895%，解除限售的股东

户数为 5,347 户，限售期为自公司股票上市之日起 6 个月,本次限售股上市流通日为 2024 年 1

月 4 日。

松芝股份：关于首次回购公司股份的公告。2023 年 12 月 28 日，公司首次通过回购专

用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份，回购股份数量为 100,000 股，占公司目前总

股本的 0.0159%，最高成交价为 7.42 元/股，最低成交价为 7.40 元/股，成交总金额为 741,000

元。

比亚迪：关于控股子公司完成股权收购的进展公告。截至 2023 年 12 月 29 日，本次收

购的交割条件已全部获达成，本次收购的现金对价以人民币 158 亿元为基准，根据交割时现

金、负债和净营运资金的实际金额调整后，交割时现金对价确定为约人民币 142.9 亿元（等

值 20.1 亿美元）。Juno Newco Target Holdco Singapore Pte. Ltd.将纳入比亚迪电子合并报表范

围。

华懋科技:关于以集中竞价交易方式回购股份实施结果暨股份变动的公告。截至 2023 年

12 月 28 日，公司回购计划实施完成，通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购

公司股份合计 4,090,194 股，占公司总股本的 1.25%，最高成交价格为 33.00 元/股、最低成

交价格为 27.04 元/股，回购均价为 29.34 元/股，使用资金总额为 119,990,853.30 元。

五、投资建议

整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能化零部件推荐华域汽车、

伯特利、德赛西威、中科创达、科博达、均胜电子、星宇股份等；新能源零部件推荐法拉电

子、中熔电气、华纬科技、精锻科技、拓普集团、旭升集团等。

重点推荐公司

股票代码 股票名称
EPS(元/股) PE（X）

周涨跌幅 最新收盘价 投资评级
2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E

整车环节：

601238.SH 广汽集团 0.78 1.28 1.51 14.34 7.82 6.63 1.51% 8.75 推荐

002594.SZ 比亚迪 5.71 10.26 14.47 45.00 23.07 16.36 2.99% 198.00 推荐

000625.SZ 长安汽车 0.80 0.89 1.05 15.66 15.10 12.80 0.78% 16.83 推荐

601633.SH 长城汽车 0.91 1.20 1.51 31.41 21.39 17.00 1.29% 25.22 推荐

智能化零部件：
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600741.SH 华域汽车 2.28 2.29 2.55 7.59 8.20 7.36 2.13% 16.28 推荐

603596.SH 伯特利 1.71 2.22 2.84 47.03 33.11 25.88 4.98% 69.30 推荐

002920.SZ 德赛西威 2.15 2.62 3.37 49.41 54.82 42.62 6.35% 129.51 推荐

300496.SZ 中科创达 1.77 2.27 3.04 59.69 33.73 25.19 2.77% 80.06 推荐

603786.SH 科博达 1.12 1.40 1.68 59.08 52.28 43.57 2.82% 71.36 推荐

600699.SH 均胜电子 0.29 0.51 0.76 48.76 34.14 22.91 1.35% 17.96 推荐

601799.SH 星宇股份 3.30 3.66 4.03 38.65 41.53 37.72 0.44% 131.11 推荐

新能源零部件：

600563.SH 法拉电子 4.47 6.08 7.42 35.73 15.94 13.06 6.13% 92.60 推荐

301031.SZ 中熔电气 2.32 3.72 5.41 70.24 30.47 20.95 -3.27% 130.76 推荐

001380.SZ 华纬科技 0.87 1.61 2.39 37.19 21.14 14.24 3.11% 34.84 推荐

300258.SZ 精锻科技 0.51 0.58 0.72 22.65 23.16 18.65 -2.20% 12.92 推荐

601689.SH 拓普集团 1.54 2.11 2.71 37.97 35.13 27.35 0.08% 73.50 推荐

603305.SH 旭升集团 0.75 1.01 1.32 30.65 23.26 17.80 7.70% 19.73 推荐

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院

注：中科创达，精锻科技采用 Wind 一致预期，其余股票采用银河证券汽车组预测

六、风险提示

1、汽车销量不达预期的风险。

2、芯片及零部件短缺导致的产业链风险。

3、原材料价格上涨对盈利造成不利影响的风险。
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