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光伏指数与沪深 300走势比较 

 

 

资料来源：WIND，国开证券研究与发展部 

 

-24.00%
-14.00%
-4.00%
6.00%

电气设备 沪深300

内容摘要： 

 事件：近日，宁夏回族自治区发改委发布《宁夏回族自治

区虚拟电厂运营管理细则》（简称《细则》），鼓励企业和资

本积极参与虚拟电厂建设，推动行业高质量发展。我们对

此点评如下： 

 《细则》主要目标是为规范虚拟电厂管理工作，充分发挥

各类灵活调节资源的调节能力，保障宁夏电网安全、稳定、

经济运行；通过规范自治区虚拟电厂的建设、运营、管理，

指导自治区虚拟电厂参与电力电量平衡和市场交易相关

活动；同时，鼓励电网企业和社会资本积极参与虚拟电厂

的建设，推动虚拟电厂健康有序发展。 

 《细则》对虚拟电厂参与电力市场交易、运行、代理方式、

结算、评价、退出、信息披露等环节给出详细的运营管理

指引，其中，1）交易方面：明确虚拟电厂参与电能量市场、

辅助服务市场和电力需求响应，不能以同一调节行为获取

重复收益；2）代理方式方面：虚拟电厂运营商与其代理用

户的收益分成以套餐方式结算，便于双方准确、高效结算

费用。代理套餐主要适用于自治区需求响应和辅助服务市

场，电能量市场依据中长期和现货市场交易规则及零售套

餐执行。代理套餐可分为固定价格套餐、比例分成套餐、

阶梯价格套餐、市场价格联动套餐等类型。 

 投资建议：宁夏是继山西等少数省市后，国内率先出台虚

拟电厂建设运营管理细则的省份。目前国内虚拟电厂仍以

示范项目为主，未来随着虚拟电厂项目在全国铺开，从示

范项目推广至常态化运营，各省运营管理细则也将陆续出

台，同时，随着虚拟电厂聚合的资源类型逐步丰富，源荷

储一体化聚合的虚拟电厂或将成市场主流，相对应的运营

管理办法也将更加丰富。建议关注分布式新能源运营经验

丰富的南网能源和芯能科技。 

 风险提示。政策推进不及预期，虚拟电厂项目建设不及预

期，电力市场化改革趋缓，辅助服务需求增长不及预期，

用电量增速不及预期，电价大幅波动。 
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事件：近日，宁夏回族自治区发改委发布《宁夏回族自治区虚拟电厂运

营管理细则》（简称《细则》），鼓励企业和资本积极参与虚拟电厂建

设，推动行业高质量发展。我们对此点评如下： 

《细则》主要目标是为规范虚拟电厂管理工作，充分发挥各类灵活调节

资源的调节能力，保障宁夏电网安全、稳定、经济运行；通过规范自治

区虚拟电厂的建设、运营、管理，指导自治区虚拟电厂参与电力电量平

衡和市场交易相关活动；同时，鼓励电网企业和社会资本积极参与虚拟

电厂的建设，推动虚拟电厂健康有序发展。 

《细则》明确了虚拟电厂归口管理、监管、建设和运维、参与市场交易

等工作的主管部门。 

《细则》在建设及接入管理中明确，国网宁夏电力依托新型电力负荷管

理系统建设自治区统一的虚拟电厂管理平台，实现全区虚拟电厂的统一

接入、统一管理和统一服务。 

《细则》对虚拟电厂参与电力市场交易、运行、代理方式、结算、评价、

退出、信息披露等环节给出详细的运营管理指引，其中，1）交易方面：

明确虚拟电厂参与电能量市场、辅助服务市场和电力需求响应，不能以

同一调节行为获取重复收益；2）代理方式方面：虚拟电厂运营商与其代

理用户的收益分成以套餐方式结算，便于双方准确、高效结算费用。代

理套餐主要适用于自治区需求响应和辅助服务市场，电能量市场依据中

长期和现货市场交易规则及零售套餐执行。代理套餐可分为固定价格套

餐、比例分成套餐、阶梯价格套餐、市场价格联动套餐等类型。 

投资建议：宁夏是继山西等少数省市后，国内率先出台虚拟电厂建设运

营管理细则的省份。目前国内虚拟电厂仍以示范项目为主，未来随着虚

拟电厂项目在全国铺开，从示范项目推广至常态化运营，各省运营管理

细则也将陆续出台，同时，随着虚拟电厂聚合的资源类型逐步丰富，源

荷储一体化聚合的虚拟电厂或将成市场主流，相对应的运营管理办法也

将更加丰富。建议关注分布式新能源运营经验丰富的南网能源和芯能科

技。 

风险提示。政策推进不及预期，虚拟电厂项目建设不及预期，电力市场

化改革趋缓，辅助服务需求增长不及预期，用电量增速不及预期，电价

大幅波动。 
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道，分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受

任何第三方的授意或影响，特此承诺。 

国开证券投资评级标准 

 
 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 
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国开证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，具有证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供国开证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本

公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券

的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其

特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。本公司及分析师均不会承担因使用报告而产生

的任何法律责任。客户（投资者）必须自主决策并自行承担投资风险。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国开证

券”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

国开证券研究与发展部 

地址：北京市阜成门外大街29号国家开发银行8层 


