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报告要点 

12月下板块走势回顾：2023年 12月下（12月 16日-12 月 31日），大盘指

数中，上证综指上涨 1.10%，深证成指上涨 1.48%，创业板指上涨 2.32%，

沪深 300上涨 2.68%。截至 2023 年 12 月 31日，申万电子指数为 3739.53，

较 12 月 16 上涨 1.61%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 9/31。2023 年

12月下，申万电子各子行业中，消费电子板块上涨 6.01%，光学光电子板块

上涨 5.12%，元件板块上涨 0.98%，电子化学品板块上涨 0.20%，半导体板

块下跌 1.03%，其他电子板块下跌 1.16%。2023 年 12 月下，申万电子行业

297 支个股上涨，雅葆轩（126.44%）、亚世光电（118.00%）、智新电子

（45.68%）涨幅居前；有 176 支个股下跌，杰华特（-20.03%）、佰维存储

（-19.22%）、厦门信达（-11.26%）跌幅居前。2023年 12 月下，电子行业

上市公司中，龙腾光电、传音控股、环旭电子的机构持股比例居前，分别为

90.23%、85.26%、84.09%。 

华为冬季全场景发布举行，万物互联全场景生态再进一步。本次大会发布产

品包括问界M9、nova 12系列手机、华为 FreeClip耳夹耳机、华为 Mat ePad 

Pro 13.2/11星闪套装、华为智慧屏 V5、华为路由 BE3 Pro 2500M 网口版等

多款全场景产品。1）问界 M9 是鸿蒙智行首款全景智慧旗舰 SUV，在车载智

能灯光系统方面，采用华为独创的 HUAWEI XPIXEL 百万像素智慧投影大灯，

加持 UWB 技术，遮蔽自适应算法与 ADS 联动；在智能座舱方面采用全新“一

体环宇三联屏”设计，搭载业界首个 32 英寸车规级投影幕布，并实现 A R-

HUD 首次上车。2）华为 nova 12 发布，通信+摄像头+CMF 升级。在 CMF

上，Ultra首创一体化素皮压花工艺，屏幕正面配备了一块具有第二代昆仑玻

璃加持的OLED双挖孔等深四曲屏。Ultra/Pro 后置摄像头升级为 F1.4至 F4.0

的第二代可变光圈系统，通过 6 枚曲线叶片进行调节。在系统方面，运行

HarmonyOS 4。在通信方面，采用双向北斗卫星消息。 

小米汽车在北京举办首场技术发布会，“人车家全生态”闭环。小米 SU7在

智能驾驶方面，小米采用 BEV+Transformer+占用网络，将大模型技术全面融

入；在智能座舱方面，小米 SU7搭载 16.1 英寸 3K 超清中控屏，能够实现手

机与车机跨端体验，基于澎湃操作系统，实现智能座舱与小米生态完全打通，

促成“人车家全生态”闭环。 

11月中国电子信息制造业生产加快回升，出口降幅持续缩窄，手机出货量同

比增长明显。2023年 12月 29日，工信部发布 2023年 1－11 月份电子信息

制造业运行情况。1－11月份，中国电子信息制造业生产加快回升，规模以上

电子信息制造业增加值同比增长 2.6%，增速较 1—10 月份提高 0.9 个百分

点。12 月 27 日，中国信通院发布 11 月中国市场手机出货量报告，2023 年

11月，中国市场手机出货量 3121.1 万部，同比增长 34.3%，其中，5G 手机

2709.2 万部，同比增长 51.2%，占同期手机出货量的 86.8%。2023 年 1-11

月,国内市场手机总体出货量累计 2.61 亿部,同比增长 7.1%,其中,5G 手机出

货量 2.15亿部,同比增长 12.9%,占同期手机出货量的 82.5%。 

 

 

 

 

风险提示： 1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期；2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险；3、若电子行业技

术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险；4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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1、华为/小米新品发布，全场景智能再深化 

2023 年 12 月 26 日，华为问界 M9 及华为冬季全场景发布会在深圳举行。本次大会发布产

品包括问界 M9、nova 12系列手机、华为 FreeClip 耳夹耳机、华为 MatePad Pro 13.2/11 星

闪套装、华为智慧屏 V5、华为路由 BE3 Pro 2500M 网口版等多款全场景产品。 

问界 M9 发布，鸿蒙智行首款全景智慧旗舰 SUV。从外观上，问界 M9 定位于全尺寸旗舰

SUV，尺寸为 5230/1999/1800mm，轴距为 3110mm；问界 M9共有五大配色，分别为“牧

野青”、“鎏金黑”两种纯色车漆，以及“丹霞橙”、“雅丹黑”和“星河蓝”3种双拼色。在车

载智能灯光系统方面，问界 M9 遮蔽自适应算法可与 ADS 联动，精准遮蔽让光不扰人；采用

华为独创的 HUAWEI XPIXEL 百万像素智慧投影大灯；得益于 UWB 技术的加持，问界 M9

还支持迎宾光毯功能。在智能座舱方面，问界 M9 全车满配可搭载 10 块屏幕，采用全新“一

体环宇三联屏”设计，包括 12.3 英寸的液晶仪表盘、15.6 英寸智能中控大屏和 16 英寸副驾

娱乐屏；此外问界M9搭载了业界首个 32英寸车规级投影幕布；AR-HUD首次上车，7 5 英

寸的成像面积，AR实景与ADS的融合将给用户带来更沉浸的导航体验。在一体化压铸方面，

问界 M9搭载“超强玄武车身”，采用了 9000吨一体化压铸工艺，车身铝合金体积占比达到

80%，车身轻量化系数为 2.02，全车 12 处采用 2000MPa 核潜艇级热车型钢。智能驾驶方

面，问界M9搭载 HUAWEI ADS 2.0，首发 ESA 紧急转向辅助，支持前后向 AEB 功能。在

能耗和续航方面，问界 M9采用第四代增程平台，热效率 41%，油电转化率 3.44kWh/L，增

程版 WLTC 工况下油耗低至 6.9L；纯电版本搭载华为“巨鲸”800V 高压电池平台，充电 5

分钟续航 150km，CLTC 工况下续航达到 630km。问界 M9 价格 46.98万元起。 

 

图表 1：问界 M9 五大配色  图表 2：问界 M9  

 

 

 

 资料来源：华为发布会，五矿证券研究所  资料来源：华为发布会，五矿证券研究所 

 

华为 nova 12 发布，通信 + 摄像头 +CMF 升级。 在 CMF （ 颜色 / 材料 / 工 艺 ，

Color/Material/Finishing）等外观设计上，发布会发布 nova 12 Ultra/Pro/标准版三个版本，

活力版也已在官网发布，Ultra 首创一体化素皮压花工艺，Ultra 包括蓝（12 号色）/烟云灰/

曜金黑三种颜色，Pro拥有 12号色/曜金黑/樱语粉/樱语白四款配色，标准版包括 12 号色/樱

语白/曜金黑三种颜色；Ultra/Pro 屏幕正面配备了一块OLED双挖孔等深四曲屏，Ultra 具有

第二代昆仑玻璃加持。在影像方面，Ultra/Pro 前置 60MP 超广角镜头+8MP 人像特写镜头（2

倍光学变焦，5 倍数字变焦），后置配备 5000 万像素物理可变光圈镜头，80MP 超广角微距

镜头，并且升级为 F1.4至 F4.0 的第二代可变光圈系统，通过 6枚曲线叶片进行调节。在系

统方面，运行 HarmonyOS 4。在通信方面，采用双向北斗卫星消息。续航方面，内置 4600mAh

高密度电池，有线充电功率为 100W。 
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图表 3：华为 nova 12 Ultra 

 

资料来源：华为发布会，五矿证券研究所 

 

图表 4：华为 nova 12 Pro 

 

资料来源：华为发布会，五矿证券研究所 

 

华为耳夹耳机 FreeClip正式在国内发布，提供星空黑、流光紫两种配色，采用镍钛记忆合金，

单耳重量约 5.6g，单耳机音乐播放续航时间约为 8 小时，售价 1299 元。智慧屏 V5 通过鸿

鹄 SuperMiniLED 技术和高亮度设计，拥有 95%电影级 DCI-P3 广色域，搭载鸿鹄 900 芯

片，4T NPU算力，支持自研的智能动态画面补偿算法，搭载华为灵犀指向遥控，85 英寸售

价 17999元。华为 MatePad Pro 13.2/11 星闪套装首发包含星闪键盘技术的星闪版智能磁吸

键盘，具有更低的时延和更稳定的连接。 

 

图表 5：华为耳夹耳机 FreeClip  图表 6：华为智能磁吸键盘（星闪版）  

 

 

 

 资料来源：华为发布会，五矿证券研究所  资料来源：华为发布会，五矿证券研究所 
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图表 7：华为智慧屏 V5 

 

资料来源：华为发布会，五矿证券研究所 

 

2023年 12月 28日，小米汽车在北京举办首场技术发布会，董事长兼 CEO雷军对小米汽车

的五大核心技术：电驱、电池、大压铸、智能座舱、智能驾驶，以及首款车 SU7 的设计等进

行了介绍。在电机方面，小米超级电机 V6 和 V6s，都达到了 21000rmp，目前已量产，将搭

载于小米 SU7首批车型上；首款小米自主研发及生产的 V8s 达到 27200rmp；在自主研发道

路上，小米采用创新高强度硅钢，并重新设计了定转子，自研 SiC 电控模块，已实现 35000 rmp

的实验室最高转速。在电池方面，小米自研 800V 碳化硅高压平台，采用自研 CTB 一体化电

池技术，技术平台能力上限可达到 150kWh，续航超过 1200km。在压铸方面，小米全栈自

研 9100t 大压铸集群，定制了大压铸设备，完成了包含 60 个设备，并能精密控制 433 个工

艺参数的大压铸全套流程及标准自研；实现自研可量产大压铸材料，小米泰坦合金。在智能

驾驶方面，小米采用最新一代的底层算法：BEV+Transformer+占用网络，将大模型技术全面

融入。在智能座舱方面，小米 SU7 搭载 16.1 英寸 3K 超清中控屏，能够实现手机与车机跨

端体验，基于澎湃操作系统，实现智能座舱与小米生态完全打通，促成“人车家全生态”闭环。 

 

图表 8：小米 SU7 

 

资料来源：小米汽车官网，五矿证券研究所 
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图表 9：小米超级电机进展 

 

资料来源：小米发布会，五矿证券研究所 

 

图表 10：小米 800V 碳化硅高压平台  图表 11：小米一体化压铸后地板 

 

 

 

 资料来源：小米汽车官方微信公众号，五矿证券研究所  资料来源：小米汽车官方微信公众号，五矿证券研究所 

 

 

2、行业新闻 

【半导体材料】全球硅需求将在 2023年下降 15%。TechInsights 预计，2023年全球对硅的

需求将下降 15%（低于之前预测的下降 11%）。这种下降是由疲软的半导体市场推动的，自

2022年下半年以来，半导体市场一直在努力应对库存过剩和需求低迷。这种疲软在很大程度

上是由供应过剩驱动的。由于这一具有挑战性的背景，预计 2023年 IC销量将下降 12%，而

作为硅消费主要驱动因素的 IC 出货量预计将下降 14%。尽管出现了季节性低迷，但

TechInsights 预测半导体行业将在长期内继续增长，硅需求预计将以 8%的复合年增长率增

长。人工智能兴起、电动汽车市场的扩大和数据经济的增长推动了这一增长。（资料来源：

TechInsights 微信公众号） 

【半导体 IC设计】2023年第三季全球前十大 IC设计业者营收季增 17.8%。TrendForce集

邦咨询表示，受惠于智能手机、笔记本电脑供应链库存落底并且进入季节性备货旺季，加上

生成式AI相关主芯片与零部件出货加速，第三季全球前十大 IC设计公司营收环比增长 17.8%，

以 447.4 亿美元创下历史新高。其中，NVIDIA（英伟达）在 AI 热潮下，营收、市占率表现

均居冠；第十名则因智能手机备货推动，由模拟 IC 供应商 Cirrus Logic 取代美系 PMIC 厂

MPS。从各家营收表现来看，受惠生成式 AI、LLM（大型语言模型）热潮持续，带动 NV IDIA

第三季营收成长至 165.1 亿美元，环比增长 45.7%。其中，数据中心业务已占近八成营收，
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是 NVIDIA 业务成长的关键动能。（资料来源：TrendForce） 

【半导体元器件】日本东芝公司退市。日本东芝公司于周三退市，结束了其作为一家上市公

司 74 年的历史。东芝公司成立至今已有近 150 年历史，作为日本制造业的代表之一，东芝

曾与松下和夏普并称为日本白色家电三巨头。此外，东芝还涉足半导体、能源、基建等众多

领域。而在 2015 年曝出会计丑闻之后，东芝的经营状况就开始恶化，甚至一度陷入了资不

抵债的困境。无奈之下，东芝陆续出售了医疗设备、白色家电、笔记本电脑等多项业务。2022

年，东芝公开征集重建方案，共收到了来自日本国内外的 10项提案。9月 21 日，东芝宣布

日企联盟已经完成了对东芝的要约收购。东芝最终将通过退市，来解决经营面临的混乱局面。

但日本经济新闻指出，由于缺乏具有凝聚力的领导层，东芝能否顺利重建经营，前景并不明

朗。（资料来源：光明网） 

【半导体材料】最具希望高温超导二极管或出现。美国哈佛大学研究团队展示了一种新策略，

可制造和操纵铜酸盐高温超导体，为在以前无法获得的材料中设计新的超导形式扫清了道路。

使用一种独特的低温器件制造方法，研究团队在最新一期《科学》杂志上报告了世界上第一

个有希望的高温超导二极管。其本质是一种使电流单向流动的开关，由薄的铜酸盐晶体制成。

从理论上讲，这样的设备可为量子计算等新兴行业提供动力。（资料来源：科技日报） 

【电子】工信部发布 2023 年 1－11 月份电子信息制造业运行情况。1－11 月份，中国电子

信息制造业生产加快回升，出口降幅持续收窄，效益加快恢复，投资略有下滑，多区域营收

有所提升。1－11 月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 2.6%，增速较 1—10 月

份提高 0.9 个百分点；增速比同期工业低 1.7 个百分点，比高技术制造业高 0.3 个百分点。

11月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%。1－11月份，主要产品中，手机

产量 14.1亿台，同比增长 3.6%，其中智能手机产量 10.3亿台，同比下降 2%；微型计算机

设备产量 3.11亿台，同比下降 19.3%；集成电路产量 3114 亿块，同比增长 3.7%。（资料来

源：工业和信息化部） 

【存储】美光与福建晋华达成和解。近日，美光公司表示，已与国家支持的竞争对手福建晋

华集成电路有限公司（JHICC）就知识产权盗窃诉讼达成全球和解协议。据彭博社 12 月 24

日报道，美光表示已与福建晋华集成电路公司达成全球和解协议。美光发言人在一封电子邮

件中表示：“两家公司将各自在全球范围内驳回对另一方的投诉，并结束双方之间的所有诉

讼”，但没有提供进一步的信息或细节。（资料来源：TrendForce） 

【大模型】欧盟立法者终于就全球首个 AI 监管法案《人工智能法案》（AI Act）达成了初步

协议。这一法案将成为全球首部人工智能领域的全面监管法规。根据欧洲议会和欧盟委员会

公布的信息，法案将 AI系统分为低风险、高风险、不可接受风险、特定透明度风险等不同等

级，按照风险级别制定相应规定。同时，不可接受风险等级的 AI应用将被直接禁止，包括在

特定情况下使用生物特征分类系统和人脸识别系统。法案还专门针对通用 AI 系统（general-

purpose AI）设置规定，存在系统性威胁的通用 AI将接受更严格监管。（资料来源：European 

Parliament 官网） 

【大模型】移动通信与 AI 融合的数据格式和模型建议书发布。据 5G推进组微信公众号今日

发文，中国信息通信研究院移动通信创新中心联合华为、中兴通讯等九家单位联合撰写了《移

动通信与 AI 融合的数据格式和模型建议书》。本次发布的建议书是数据格式和模型系列建议

的第一阶段，主要是包含移动通信和 AI在物理层融合的典型用例。建议书汇聚产业实践中业

界最为关注的用例，涵盖用例智能化模型的训练数据集格式、训练数据集大小、模型类型、

模型参数、模型占用内存、模型推理所需算力等关键信息，并分享实践中 AI对移动通信系统

性能的提升，供产学研用各界参考研究。（资料来源：IMT-2030 推进组官网） 

【大模型】工信部人工智能大模型公共服务平台正式启动建设。2023年 12月 22日，“2024

中国信通院 ICT 深度观察报告会”主论坛在北京举办。会上，2023 年产业技术基础公共服
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务平台-面向人工智能大模型工程化技术及应用的产业公共服务平台（以下简称“大模型公共

服务平台”）正式启动建设，在建设过程中，大模型公共服务平台将面向大模型建设企业、应

用企业、政府部门和个人开发者等，提供社区运营、数据开放、工具支持、大模型评价与试

用、内容监测、内容标识和培训等服务。依托建成能力凝聚产业链上下游的各方力量，加速

大模型技术的创新和工程化进程。（资料来源：中国信通院官微） 

【金融科技】央行同意支付宝（中国）变更为无实际控制人。央行官网的非银行支付机构重

大事项变更许可信息公示（截至 2023年 12月）显示，央行发布银许准予决字[2023]第 189

号文，同意支付宝（中国）网络技术有限公司变更为无实际控制人。 

【算力】福建省大数据集团算力平台项目试运行。12月 14日，由福建省大数据集团所属企

业福建省星汉智能科技有限公司投资建设的大数据算力平台在福州市滨海新城正式投入试

运行，这是福建省目前规模最大的人工智能算力集群之一。该算力平台项目第一期已建成

125PFLOPS（FLOPS 指每秒执行的浮点运算次数，1PFLOPS=10^15FLOPS）算力规模，

配套每秒传输 400GB 的高速算力网络和多达 5500TB 的高性能存储，构建起省内目前支持

算法最广泛的算力硬件底座，并提供全链条一站式人工智能产业升级服务。目前，平台已吸

引多家数字生态领军企业的入驻，在平台投入使用初期，算力资源使用率已超过 80%。（资

料来源：福建日报） 

【算力】工信部：加快布局智能算力设施，加强 6G 预研。全国工业和信息化工作会议在京

召开。会议强调，2024年要推动信息通信业高质量发展，统筹“建、用、研”各项工作，推

进 5G、千兆光网规模部署，加快布局智能算力设施，加强 6G 预研；推动 5G 规模化应用，

出台工业互联网高质量发展指导意见；开展关键信息基础设施防护提升专项行动，提升行业

数据安全管理水平等。（资料来源：工信部官微） 

【算力】中国将加快构建全国一体化算力网。中国国家发改委、国家数据局、中央网信办、

工业和信息化部、国家能源局近日联合印发了《深入实施“东数西算”工程，加快构建全国

一体化算力网的实施意见》，提出推动建设联网调度、普惠易用、绿色安全的全国一体化算力

网。到 2025 年底，综合算力基础设施体系初步成型。国家枢纽节点地区各类新增算力占全

国新增算力的 60%以上，国家枢纽节点算力资源使用率显著超过全国平均水平，1ms 时延城

市算力网、5ms 时延区域算力网、20ms 时延跨国家枢纽节点算力网在示范区域内初步实现。

到上述时间点，算力电力双向协同机制初步形成，国家枢纽节点新建数据中心绿电占比超过

80%。用户使用各类算力的易用性明显提高、成本明显降低，国家枢纽节点间网络传输费用

大幅降低，算力网关键核心技术基本实现安全可靠。（资料来源：中国新闻网） 

【算力】工信部：加强 5G、数据中心、算力等基础设施建设。工信部党组在《求是》杂志撰

文称，数字技术和实体经济深度融合是新型工业化的鲜明特征。把握数字化、网络化、智能

化方向，充分利用新一代信息技术对传统产业进行全方位、全链条的改造，提高全要素生产

率，充分发挥数字技术对工业发展的放大、叠加、倍增作用。加快制造业数字化转型，制定

实施制造业数字化转型行动方案，分类探索路径，强化标杆引领，大力推进新一代信息技术

与制造业深度融合，开展中小企业数字化赋能专项行动和中小企业数字化转型城市试点。推

动人工智能创新应用，制定推动通用人工智能赋能新型工业化政策，实施人工智能创新工程，

加快通用大模型在工业领域部署。深入实施智能制造工程，推动研发设计、生产制造、中试

检测、营销服务、运营管理等制造业全流程智能化，大力发展智能产品和装备、智能工厂、

智慧供应链。大力推进数字产业化，提升集成电路、关键软件等发展水平，加快云计算、大

数据、虚拟现实等融合创新。加强 5G、数据中心、算力等基础设施建设，加快工业互联网规

模化应用，深化工业数据应用，激活数据要素潜能，为数字化转型提供“数据动力”。（资料

来源：电子信息产业网） 

【消费电子】三季度中国可穿戴市场同比增长 7.5%，全球同比增长 2.6%，创两年来当季最

高出货纪录。IDC最新发布的《中国可穿戴设备市场季度跟踪报告》显示，2023 年第三季度
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中国可穿戴设备市场出货量为 3,470 万台，同比增长 7.5%，整体市场持续增长，正在进入稳

定复苏状态。IDC预计，2024年，成人智能手表将在产品差异化布局的推动下增长 11%；儿

童手表市场将基本保持稳定；手环在需求已明显释放的情况下将有明显收缩，降幅超过 10%。

成人智能手表仍然是腕戴市场的重要推动部分，也将在应用场景扩展、产品差异化和技术创

新的加持下保持持续增长。（资料来源：IDC微信公众号） 

【消费电子】消费电子行业收入将在 2024 年超过 1 万亿美元。随着供应链中断、高通胀和

全球生活成本危机削减消费者支出，2021年电视、PC和游戏机的需求激增。然而，随着 2022

年全球市场面临供应链中断、高通胀和生活成本危机，消费者支出下滑，导致市场低迷。这

些状况持续到 2023 年上半年，导致市场持续疲软。然而，随着经济状况好转，智能手机等

关键产品类别企稳并显示出恢复增长的迹象，近几个月来复苏的迹象已经出现。预计到 2023

年，全球消费电子市场将以较低的个位数增长，接近 9500 亿美元。TechInsights 预测，到

2024年，消费电子市场的行业收入将首次超过 1万亿美元。这是行业的一个重要里程碑，反

映了我们对技术的依赖，以及我们在多个产品类别中看到的对高端设备日益增长的偏好。（资

料来源：TechInsights） 

【消费电子】2023 年手机面板价格跌幅 15-34%。CINNO Research 报告显示，2023 年各

技术别手机面板价格在经历了上半年的持续下跌之后，第三季度价格降幅收敛并趋于平稳，

同时在低价产品迎来小幅涨价，进入 12 月，各技术别手机面板价格仍呈现“稳中有涨”态

势，2024 年 1 月随着春节的临近价格或将持平。CINNO Research 预测，12 月 a-Si/LTPS

面板价格整体仍呈现“稳中有涨”趋势，柔性 AMOLED 整体价格将继续小幅上涨；1 月随着

春节的临近各技术别手机面板价格将持平。（资料来源：CINNO Research） 

【消费电子】全国工业和信息化工作会议在京召开。会上提到，1—11 月，规模以上高技术

制造业增加值同比增长 2.3%、装备制造业增加值同比增长 6.4%。新能源汽车、锂电池、光

伏产品“新三样”出口快速增长，新能源汽车出口达 109.1万辆。会议强调，2024 年要围绕

高质量发展，突出重点、把握关键，抓好十二个方面重点任务。全力促进工业经济平稳增长。

抓好稳增长政策落地见效，深入实施十大行业稳增长工作方案，支持工业大省继续“挑大梁”，

做好经济宣传、政策解读和舆论引导。深化原材料、消费品“三品”行动，提振新能源汽车、

电子产品等大宗消费。（资料来源：工业和信息化部） 

【消费电子】2023年全球智能手机换机率继续下降。在过去的十年里，由于部分市场的补贴

减少、低收入预付费用户的增加以及智能手机质量的提高，全球智能手机的换机率一直在下

降。根据地缘政治紧张局势持续和全球经济前景不明朗等关键假设，TechInsights 下调了

2023 年和 2024 年全球智能手机销量预测数字。因此，智能手机的换机率也将进一步下降。

由于通货膨胀、利率上调、经济前景不明朗，2023 年，全球智能手机的换机率可能会跌至

23.5%（换机周期为 51个月）的最低点。从 2024 年开始，由于经济复苏和 5G迁移，换机

率将缓慢反弹。（资料来源：TechInsights 微信公众号） 

【消费电子】IDC预测，中国平板电脑市场在 2024年将稳健发展。IDC发布报告显示，2023

年，在全球宏观经济和行业发展周期影响下，中国平板电脑市场进入调整期。然而，随着主

流品牌库存出清，受到 AI 等全球科技发展趋势的推动以及厂商新品发布计划影响，2024 年

中国平板电脑市场有望迎来增长。AI在平板电脑中的应用正在从以语音、互联互通为代表的

机器智能朝着更广泛的人机交互领域演进，生成式 AI 以及大语言智能模型的应用落地将赋

予平板电脑更强的信息处理能力。IDC 预计，2024 年平板电脑的基础配置仍有大幅提升空

间，例如平台本地算力、高速本地运算存储和快速充电等技术维度分别有 25%、40%和 60%

以上的提升空间；2024年 8 至 10英寸小尺寸平板电脑在游戏娱乐和移动社交领域将有望实

现 10%以上增长；在教育、医疗、银行、公共事业及中小企业等细分行业的推动下，商用平

板电脑在 2024年将实现 10%以上的同比增长（资料来源：IDC微信公众号） 

【消费电子】2023 年 11 月国内市场手机出货量 3121.1 万部，其中 5G 手机占比 86.8%。
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中国信通院发布 11月国内市场手机出货量报告，2023 年 11 月，国内市场手机出货量 3121.1

万部，同比增长 34.3%，其中，5G 手机 2709.2 万部，同比增长 51.2%，占同期手机出货量

的 86.8%。2023年 1-11月,国内市场手机总体出货量累计 2.61亿部,同比增长 7.1%,其中,5G

手机出货量 2.15亿部,同比增长 12.9%,占同期手机出货量的 82.5%。2023 年 11月，国内手

机上市新机型 30款，同比下降 30.2%，其中 5G 手机 19款，同比下降 26.9%，占同期手机

上市新机型数量的 63.3%。2023 年 1-11 月，上市新机型累计 415 款，同比增长 8.9%，其

中 5G手机 203款，同比增长 0.5%，占同期手机上市新机型数量的 48.9%。（资料来源：中

国信通院） 

【消费电子】第三季度全球智能手机市场同比下降 1%，达 2.998 亿部。Counterpoint 

Research 发布 2023 年第三季度智能手机市场监测报告。2023 年第三季度，全球智能手机

市场同比下降 1%，达到 2.998 亿部。尽管环比增长 11%，并保持了头部智能手机厂商的地

位，但三星在 2023年第三季度同比下降了 8%。在排名前五的智能手机品牌中，小米是唯一

一个在 2023 年第三季度同比增长的品牌，出货量为 4150 万部。排名前十的智能手机品牌

中，荣耀、摩托罗拉、传音和华为的年增长率均达到两位数。传音的其他品牌 Infinix 和 i tel

也实现了两位数的年度增长。从地区表现来看，中东和非洲（MEA）的年度出货量增幅最高，

而北美的降幅最大。（资料来源：Counterpoint Research 微信公众号） 

【信创】北京印发《关于打造国家信创产业高地三年行动方案（2023-2025年）》。《行动方案》

提出，到 2025 年，突破一批关键核心技术，遂选一批优秀信创产品，开放一批特色信创应

用场景，引培一批高成长信创企业，在全国率先建成产品技术领先、龙头企业集聚、解决方

案突出、配套服务完备的信创产业高质量发展体系。关键核心技术实现新突破，产业综合实

力迈上新台阶，行业应用发展开创新局面，配套能力建设取得新成效。（资料来源：北京通信

信息协会） 

 

 

3、公司动态 

【百度】文心大模型率先通过国家大模型标准测试。12月 22日，在全国信息技术标准化技

术委员会人工智能分委会全体会议上，百度文心大模型首批通过大模型标准符合性测试。百

度文心大模型调用量居国内首位，日均调用量达数千万次，每月服务企业超过 1万家；截至

11 月，文心一言用户数超过 7000 万，覆盖场景 4300 个。企业用户可通过百度智能云千帆

大模型平台调用文心大模型，目前，千帆平台累计服务超过 4万家企业用户，累计帮助企业

精调近 1 万个大模型；灵境矩阵平台上线后不久，即有 3 万开发者申请入驻。（资料来源：

百度智能云） 

【富士康】富士康新事业发展集团再斥资人民币 5亿元，设立富士康新能源汽车产业发展（河

南）公司。2023 年 12 月 19 日晚间，鸿海集团发布公告称，中国子公司富士康新事业发展

集团注资 5 亿人民币，成立河南富士康新能源汽车产业发展公司，持股比例为 100%。根据

公告显示，鸿海集团子公司鸿富锦精密电子（郑州）投资 12亿人民币，增资富士康新事业发

展集团，然后富士康新事业发展集团转投资人民币 5亿元，成立河南富士康新能源汽车产业

发展公司。鸿海表示，此次主要目的为长期投资，以自有资金为主。（资料来源：公司公告） 

【歌尔股份】山东省显示光学技术创新中心正式获批建设，由歌尔牵头联合山东大学共建。

近日，山东省科技厅发布 2023 年山东省技术创新中心名单，山东省显示光学技术创新中心

正式获批建设。该中心由歌尔光学科技有限公司牵头，联合山东大学和歌尔股份合作共建。

山东省显示光学技术创新中心主要聚焦 VR/AR 光学技术以及智能精密制造技术等关键共性

技术方向深入研究，为行业产业链上下游企业提供公共研发、中试和检测服务，推动 XR 领
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域光学显示的技术发展和创新。该中心也是继国家虚拟现实创新中心（青岛）、虚拟现实共性

技术文化和旅游部技术创新中心后，第三个由歌尔股份牵头组建的省级以上创新中心。歌尔

股份作为全球 VR&AR行业中的先行者和领导者，拥有丰富的软硬件集成技术、领先的光学

方案解决能力。（资料来源：公司官网） 

【寒武纪】发布首次公开发行部分限售股上市流通公告。本次股票上市类型为首发限售股份；

股票认购方式为网下，上市股数为 150,143,626 股。本次股票上市流通总数为 150,143,626

股。本次股票上市流通日期为 2024 年 1 月 2日。根据公司控股股东、实际控制人、董事长、

总经理陈天石博士于 2023 年 9 月 25 日出具的承诺，其直接持有的 119,497,756 股首次公

开发行限售股，自该承诺函出具之日起至 2024年 12 月 31 日，将不以任何方式进行减持。

（资料来源：公司公告） 

【浩辰软件】盎锐科技与苏州浩辰软件正式达成战略合作。双方将盎锐科技自主研发的测量

机器人 UCL360 系列产品与浩辰 CAD 在智能检测与逆向建模中开展深入合作，为工程建设

行业用户带来更高效的设计体验，助力企业实现国产化应用与数智化转型升级，共同致力于

推动建筑设计行业“2D+3D”设计的创新发展。（资料来源：官方微信公众号） 

【浩辰软件】苏州浩辰软件与利驰软件正式达成合作。双方将共同打造全国产“利驰

SuperWORKS+浩辰 CAD 应用平台”专业解决方案，为工业电气设计用户带来更高效的设

计体验、为国产工业电气行业的发展注入了新的活力。（资料来源：官方微信公众号） 

【华大九天】公司发布关于全资子公司获得政府补助的公告。公告显示，公司全资子公司深

圳华大九天科技有限公司于 2023 年 12 月 27 日收到 EDA 项目补助资金人民币

39,000,000.00 元，占公司最近一个会计年度（2022年度）经审计归属于公司股东的净利润

的 21.02%。（资料来源：公司公告） 

【京东方】京东方发布投资者关系活动记录表。2023年一季度起，主要半导体显示企业“按

需生产”，LCD 行业产品价格出现了不同程度的复苏迹象，尤其在需求复苏相对缓慢的情况

下，LCD产品价格延续涨价至三季度。进入四季度，随旺季逐步进入尾声，部分价格出现回

落属正常现象，TV 类产品价格整体呈温和下降趋势。但随着行业集中度的提高，供给格局已

经得到改善，可以预期，行业有望实现持续健康发展。咨询机构数据显示，入门级柔性

AMOLED产品价格持续处于低位，但受下半年需求高涨影响，行业内柔性 AMOLE D 产能结

构性紧缺，四季度部分产品价格回暖趋势明显。（资料来源：公司公告） 

【澜起科技】公司 DDR5 内存接口芯片的子代迭代已正式开启，其迭代速度较 DDR4 世代

明显加快。2023 年第三季度，公司 DDR5 第一子代 RCD 芯片需求量持续提升，第二子代

RCD 芯片开始规模出货，第三子代 RCD 芯片已于 10 月在业界率先试产，同时公司正积极

开展 DDR5第四子代 RCD芯片的工程研发。（资料来源：公司公告） 

【浪潮信息】浪潮信息 G7服务器全面支持第五代英特尔®至强®可扩展处理器。浪潮信息多

款 G7服务器创新升级，全面支持英特尔最新发布的第五代至强®可扩展处理器并完成适配，

通过系统架构、硬件、固件和散热等方面的创新设计，以及 AI加速功能引入，G7 服务器的

通用计算性能提升 23%，在客户工作负载中每瓦特性能提升超 36%，尤其是在 AI 推理场景

下性能提升高达 42%，实现单位功耗下最佳性能释放，更好地满足客户对各种计算密集型工

作负载的要求，为 AIGC、云计算、虚拟化、数据库分析、量化交易等应用场景提供更卓越性

能。（资料来源：公司官网） 

【龙芯中科】12月 21日投资者关系活动记录表称，公司在服务器产品方面，16核 3C6000

已经基本完成设计；32 核 3D6000 和 64 核 3E6000 将分别用 chiplet 技术封装两个和四个

3C6000的硅片形成；3C/3D/3E6000全部采用全新的龙链技术，实现片间高速互联。桌面4

核产品方面，6000系列计划在目前的工艺上再做结构优化，用已有工艺完成结构优化试错后

再升级到更先进工艺。在 GPU 方面，公司第二代自研图形处理器核 LG200 支持图形加速、
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科学计算加速、AI加速，集成在正在研发的 2K3000芯片中。定位终端的 2K3000 目前已经

完成前端设计，计划 2024 年一季度交付流片，其单核性能跟 3A5000 可比，集成了自研的

第二代 GPU核 LG200、密码模块和各种丰富的接口。在此基础上，2024 年公司计划研制专

用GPGPU芯片。在打印机芯片等专用芯片方面，会陆续推出系列化的芯片以满足市场需求。

（资料来源：公司公告） 

【美光】美东时间 12月 20日，美光科技发布了截至 2023年 11月 30日的 2024财年第一

财季业绩报告。美光该季营收 47.26 亿美元，环比增长 18%，同比增长 16%；Non-GAAP

下，经营亏损 9.55亿美元，营业利润率由上季度的-30%收敛至-20%；净亏损 10.48 亿美元，

较上季度净亏 11.77 亿美元有所收敛。美光称该季业绩高于此前的指导上限，反映出美光强

大的执行力和改进的定价。美光计划严格控制供应和产能投资，因为目前定价仍远未达到必

要的 ROI。美光预计他们的定价在 2024年继续走强，2024 年公司利润和财务业绩将有所改

善。（资料来源：公司公告） 

【清越科技】清越科技发布首次公开发行前部分限售股及首次公开发行部分战略配售限售股

上市流通的公告。本次股票上市类型为首发战略配售股份（限售期 12月）；股票认购方式为

网下，上市股数为 3,035,043股。本公司确认，上市流通数量等于该限售期的全部战略配售

股份数量。除首发战略配售股份外，其他股票上市类型为首发限售股份；股票认购方式为网

下，上市股数为 147,945,600股。本次股票上市流通总数为 150,980,643股。本次股票上市

流通日期为 2023年 12 月 28日。（资料来源：公司公告） 

【兴森科技】公司发布关于对全资子公司减资完成的公告。公告显示，董事会同意对全资子

公司兴森快捷香港有限公司减少注册资本 3,000 万美元。本次减资完成后，兴森香港注册资

本将由 4,200.128万美元减少至 1,200.128万美元，兴森香港仍为公司的全资子公司。（资料

来源：公司公告） 

【兴森科技】公司发布关于使用募集资金对子公司增资的公告。公告显示，公司为推进非公

开发行股票募集资金投资项目的顺利实施，拟使用募集资金不超过 1亿元对募投项目实施主

体宜兴硅谷进行增资，全部计入注册资本，用于宜兴硅谷印刷线路板二期工程项目的实施和

建设，本次增资将视项目资金需求分批进行，最终增资金额以实际增资金额为准。（资料来源：

公司公告） 

【中际旭创】中际旭创发布关于参与投资清源华擎二号基金的公告。中际旭创股份有限公司

以自有资金 1,500 万元认购苏州清源华擎二号创业投资合伙企业（有限合伙）的出资份额，

并成为该合伙企业的有限合伙人。根据《苏州清源华擎二号创业投资合伙企业（有限合伙）》，

本次投资完成后，公司持有合伙企业 12.7551%的出资份额。（资料来源：公司公告） 

【中际旭创】中际旭创发布关于全资子公司参与投资致道数字经济基金的公告。中际旭创股

份有限公司全资子公司苏州旭创科技有限公司以自有资金 3,000万元认购苏州致道数字经济

创业投资合伙企业（有限合伙）的出资份额，并成为该合伙企业的有限合伙人。根据《苏州

致道数字经济创业投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》，本次投资完成后，苏州旭创持有合

伙企业 7.0588%的出资份额。（资料来源：公司公告） 

【中科曙光】关于以集中竞价交易方式首次回购公司股份的公告。2023 年 12 月 20 日，公

司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式首次回购公司股份 200,000 股，占公司

总股本的比例为 0.01%，回购成交的最高价为 38.73 元/股，最低价为 38.47 元/股，支付的

资金总额为人民币 7,719,511.00 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）（资料来源：公司

公告） 

【中科曙光】曙光存储中标“中国移动新型智算中心采购项目”。中国移动对 2023年至 2024

年新型智算中心（试验网）采购项目进行结果公示。曙光存储经过功能、性能、可靠性等多

项“严苛”测试，最终凭借多协议互通融合、一体化调度管理等先进存力优势，成功中标“全
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闪高性能型”与“混闪普通性能型”2 个典配模型各 30%份额，合计中标金额超 2000 万。

（资料来源：官方微信公众号） 

【中控技术】中控技术再次斩获沙特阿美全面环境健康监测系统项目和沙特阿美未来社区数

字化客户体验项目。继连续中标沙特阿美 IMI 数字化项目和阿美学院智能安全和现场监控方

案项目之后，中控技术再次斩获沙特阿美全面环境健康监测系统项目和沙特阿美未来社区数

字化客户体验项目，实现了公司产品首次在沙特阿美核心管理系统中的突破性应用，凸显了

中控技术在全球流程工业数智化领域的产品技术优势，赢得了全球头部客户的高度认可。在

沙特阿美未来社区数字化客户体验项目中，为满足沙特阿美的高度个性化定制、快速迭代持

续交付和“一站式”贴身项目服务的严苛要求，中控技术将提供一系列创新功能，通过人工

智能、大数据和云计算技术，稳定高效推进项目建设，最大化帮助客户成功。（资料来源：官

方微信公众号） 

【中望软件】中望软件与南京国图信息产业有限公司正式签订战略合作协议。双方将围绕中

望云 CAD 和南京国图地理信息系列产品，为泛自然资源行业用户提供具有竞争优势的“国

产 CAD平台+泛自然资源应用”解决方案，进一步加快 CAD平台对 GIS 数据调用与入库等

专业应用的实践与落地，共同推动国产软件在行业中的应用以及国家数据安全保障体系建设。

（资料来源：官方微信公众号） 

 

 

4、市场动态 

2023年 12月下（12 月 16日-12 月 31日），大盘指数中，上证综指上涨 1.10%，深证成指

上涨 1.48%，创业板指上涨 2.32%，沪深 300上涨 2.68%。截至 2023 年 12 月 31 日，申万

电子指数为 3739.53，较 12 月 16 上涨 1.61%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 9/31。 

 

图表 12：申万一级行业 12 月下涨跌幅（2023年 12月 16 日-12 月 31 日） 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

图表 13：申万一级行业 2023 年涨跌幅（截至 2023年 12月 31日） 
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资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2023 年 12 月下，申万电子各子行业中，消费电子板块上涨 6.01%，光学光电子板块上涨

5.12%，元件板块上涨 0.98%，电子化学品板块上涨 0.20%，半导体板块下跌 1.03%，其他

电子板块下跌 1.16%。 

 

图表 14：申万电子细分行业 12月下涨跌幅（2023 年 12月 16日-12 月 31 日） 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2023年 12月下，申万电子行业 297 支个股上涨，雅葆轩（126.44%）、亚世光电（118.00%）、

智新电子 （45.68%）涨幅居前；有 176 支个股下跌，杰华特（-20.03%）、佰维存储（-19.22%）、

厦门信达（-11.26%）跌幅居前。 

 

 

 

 

图表 15：申万电子行业 12 月下股价涨跌幅前十标的（2023年 12月 16 日-12 月 31 日） 
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[Table_Page] 电子  

2024年 1月 2日 

 

12 月下涨幅前十位 12 月下跌幅前十位 

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅 

雅葆轩 126.44% 杰华特 -20.03% 

亚世光电 118.00% 佰维存储 -19.22% 

智新电子 45.68% 厦门信达 -11.26% 

则成电子 45.33% 华海清科 -10.86% 

惠威科技 42.29% 源杰科技 -8.74% 

五方光电 41.47% 东芯股份 -8.50% 

易天股份 41.13% 裕太微-U -8.19% 

洲明科技 39.02% 东微半导 -7.66% 

纬达光电 37.15% 方邦股份 -7.64% 

可川科技 31.98% 甬矽电子 -7.55% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2023年 12月下，电子行业上市公司中，龙腾光电、传音控股、环旭电子的机构持股比例居

前，分别为 90.23%、85.26%、84.09%。 

 

图表 16：电子行业 2023 Q3 机构持股比例前十标的（截至 12月 31日） 

公司名称 机构持股比例 

龙腾光电 90.23% 

传音控股 85.26% 

环旭电子 84.09% 

华润微 83.68% 

福蓉科技 81.19% 

泓禧科技 81.01% 

龙芯中科 79.42% 

鹏鼎控股 78.95% 

工业富联 77.40% 

景旺电子 77.20% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

       

5、风险提示 

1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期； 

2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险； 

3、若电子行业技术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险； 

4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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