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理想月交付突破 5 万辆

加拿大 35 年实现汽车零排放

[Table_Rank]报告日期： 2024 年 1 月 1 日

★ 动态跟踪

周度零售数据，12 月第四周（12 月 18 日-12 月 24 日）新能源乘
用车零售 21.8 万辆，环增 14%，周度新能源渗透率 33.6%，今年
以来累计有三周渗透率超过 40%，分别发生在 10、11 月。分动
力类型来看，纯电零售 13.2 万辆，环增 9%，插混（含增程式）
零售 8.5 万辆，环增 22%。纯电和插混单周市场份额分别为 61%
和 39%，今年以来累计市场份额分别为 68%和 32%。
12 月车企交付情况来看，理想 12 月突破 5 万辆，同比 137%，
全年 37.6 万辆，同比 182%，累计交付 60 万辆，是交付数量最
高的中国新势力车企；广汽埃安 12 月交付 4.6 万辆，同比 53%，
全年 48 万辆，同比 77%；AITO 问界系列交付 2.4 万辆，零跑交
付 1.86 万辆，极氪交付 1.35 万辆，岚图突破 1万辆等。
新车方面，上周，问界M9 上市，定位大型 SUV，售价 46.98 万
元起；极氪 007 上市，定位纯电轿车，预售价 22.99 万元起；小
米首款电动车 SU7 发布等。
政策端，明确了 2024、2025 年积分比例要求，与过去每年涨 2
个百分点不同，2024年和2025年积分比例每年跳涨10个百分点，
要求分别为 28%和 38%。另外，加拿大明确了汽车零排放转型
目标：到 2026 年达到 60%，到 2035 年达到 100%。据悉，23 年
Q3 加拿大零排放汽车销量占比约为 13.3%，这一数字在不列颠
哥伦比亚省和魁北克省约为 20%左右。

★ 投资建议

中国新能源汽车渗透率突破 30%，单周渗透率数次突破 40%，
行业发展由政策驱动转向市场驱动。伴随着供给端新车型密集上
市，车企国内价格战持续，海外积极布局出海。供应链方面，一
体化垂直整合有助于掌握核心竞争力和议价权，进而实现降本增
效。总体来看，自主品牌市场份额有望进一步扩大，头部企业有
望保持优势。建议关注产品力强、出海推进顺利、供应稳定性强
的企业。

★ 风险提示

政策风险；新能源汽车产销不及预期；技术推进不及预期；行业
竞争加剧。
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1. 重点标的跟踪

图表 1：相关板块一周涨跌幅情况

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 2：上市公司一周行情梳理

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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2. 产业链数据跟踪

2.1. 整车：全球

图表 3：全球新能源汽车销量 图表 4：全球新能源汽车渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

图表 5：主要国家新能源渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.2. 整车：中国

图表 6：中国新能源汽车销量：EV 图表 7：中国新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

图表 8：乘用车零售量（周度）

资料来源：数典汽车，东证衍生品研究院
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2.3. 整车：欧洲

图表 9：欧洲新能源汽车销量：EV 图表 10：欧洲新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.4. 整车：北美

图表 11：北美新能源汽车销量：EV 图表 12：北美新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.5. 整车：其他地区

图表 13：其他地区新能源汽车销量：EV 图表 14：其他地区新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.6. 中国：电动车充电基础设施

图表 15：公共充电桩保有量与同比 图表 16：中国公共充电桩保有量（分省市）

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 17：私人充电桩（随车配建）保有量与同比 图表 18：车桩比

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 19：换电站数量与同比 图表 20：换电站数量（分省市）

资料来源：中国电动汽车充电基础设施促进联盟，东证衍生品研
究院

资料来源：中国电动汽车充电基础设施促进联盟，东证衍生品研
究院
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2.7. 中国：动力电池与相关原材料

图表 21：动力电池装车量（分材料） 图表 22：动力电池出口量（分材料）

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究院 资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究院

图表 23：动力电池企业装车量：三元 图表 24：动力电池企业装车量：磷酸铁锂

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院
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图表 25：动力电池电芯周度平均价 图表 26：三元正极材料日度价格

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 27：三元前驱体日度价格 图表 28：碳酸锂、氢氧化锂日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 29：硫酸镍日度价格 图表 30：硫酸钴日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 31：硫酸锰日度价格 图表 32：磷酸铁锂日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 33：磷酸铁日度价格 图表 34：锂电级 PVDF 日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：SMM，东证衍生品研究院

图表 35：三元材料开工率 图表 36：磷酸铁锂开工率

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 37：负极材料日度价格 图表 38：负极材料开工率

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 39：电解液日度价格 图表 40：隔膜日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 41：锂电铜箔加工费 图表 42：锂电铝箔加工费

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：SMM，东证衍生品研究院

2.8. 中国：其他原材料

图表 43：钢日度价格 图表 44：铝日度价格

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，我的有色网，东证衍生品研究院
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图表 45：玻璃日度价格 图表 46：橡胶日度价格

资料来源：隆众资讯，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，隆众资讯，东证衍生品研究院

3. 热点资讯汇总

3.1. 中国：政策信息

1. 工信部：发布 2024-2025 年度新能源汽车积分比例要求

12 月 28 日，工信部发布《关于 2024—2025 年度乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽
车积分管理有关事项的通知》，明确事项：

- 2024 年度、2025 年度的新能源汽车积分比例要求分别为 28%和 38%。

- 对核算年度生产量 2,000 辆以下并且生产、研发和运营保持独立的境内乘用车生产企
业，进口量 2,000 辆以下的获境外乘用车生产企业授权的进口乘用车供应企业，企业平
均燃料消耗量较上一年度下降达到 4%以上的，其达标值在GB 27999《乘用车燃料消耗
量评价方法及指标》规定的企业平均燃料消耗量要求基础上放宽 60%；下降 2%以上不
满 4%的，其达标值放宽 30%。

- 乘用车企业核算新能源汽车积分达标值时，低油耗乘用车生产量或者进口量按照其数
量的 0.2 倍计算。

- 在企业平均燃料消耗量积分核算中，对标准配置制动能量回收系统、高效空调等循环
外技术/装置且具有循环外节能效果的车型，其燃料消耗量可相应减免一定额度（可累
加）。（来源：中国工信部官网公告）
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3.2. 中国：企业信息

2. 比亚迪：获全国首张 L3 自动驾驶高快速路测试牌照

12 月 27 日，比亚迪宣布，已于 2023 年 7 月 21 日在广东省深圳市获得高快速路段有条
件自动驾驶（L3 级）测试牌照，成为拿到中国第一张有条件自动驾驶（L3 级）测试牌
照的车企。（来源：比亚迪汽车官方微信公众号公告）

3. 赛力斯：全尺寸旗舰 SUV问界M9 正式上市

12 月 26 日，华为举行了问界M9 发布会。新车定位为全尺寸旗舰 SUV，共推出 4 款车
型，售价区间为 46.98 万元-56.98 万元，将于 2月 26 日开启规模交付。

问界M9 搭载华为途灵智能底盘。其中，纯电版车型基于 800V 高压碳化硅平台打造，
搭载 100kWh 三元锂电池，匹配前交流异步电机（160kW/277Nm）+后永磁同步电机
（230kW/396Nm），驱动方式为四驱。百公里加速时间为 4.3s，CLTC 纯电续航里程为
630km。增程版车型搭载 1.5T 增程器 4.0 与 42kWh 三元锂电池（可选配 52kWh），匹配
前交流异步电机（165kW/315Nm）+后永磁同步电机（200kW/360Nm），驱动方式为四
驱。百公里加速时间为 4.9s，CLTC 纯电续航里程为 225km，综合续航里程为 1,362km。

问界M9 全系标配One Glass 三联屏、75 英寸 AR-HUD 抬头显示、华为 ADS 2.0 智能驾
驶辅助系统等，可选配城区智驾领航辅助（City NCA）与代客泊车辅助（AVP）等功能。
（来源：AITO汽车官方微信公众号公告 1/2 与车型配置表）

4. 极氪汽车：首款纯电豪华轿车 007 正式上市

12 月 27 日，极氪汽车消息，旗下首款纯电豪华轿车 007 正式上市，推出 CLTC 综合工
况续航里程 616/660/688km 三种版本共 5款车型，售价区间为 20.99 万元-29.99 万元。

极氪 007 基于全栈 800V 高压架构打造。其中，616km 版本车型标配 75kWh 磷酸铁锂电
池（可选配 100kWh 三元锂电池），搭载双电机四驱（475kW/710Nm），百公里加速时
间为 3.8s。660km 版本车型标配 100kWh 三元锂电池，搭载双电机四驱（475kW/710Nm），
百公里加速时间为 2.84s（不含起步时间）。688km 版本车型标配 75kWh 磷酸铁锂电池
（可选配 100kWh 三元锂电池），搭载单电机后驱（310kW/440Nm），百公里加速时间
为 5.6s。极氪 007 全系搭载高通骁龙 8295 智能座舱计算平台与 ZEEKR AD 智能驾驶辅
助系统等，部分车型配备 35.5 英寸 AR-HUD 抬头显示系统、激光雷达等。（来源：极
氪汽车官方微信公众号公告，车型配置表）

5. 小米汽车：首款电动车型小米 SU7 正式亮相

12 月 28 日，小米汽车技术发布会召开，其首款车型小米 SU7 正式亮相，定位为中大型
电动轿车。据悉，SU7 实现了目前全球量产轿车中最低风阻 Cd 0.195；首创一体化压铸
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铝三角梁结构，拓展出了 105L 的前备箱容积。SU7 搭载双电机，实现全轮驱动，最大
功率 495kW，峰值扭矩 838Nm；零百加速 2.78s，最高车速 265km/h。SU7 搭载小米-宁
德时代电芯，是目前中国市场唯一以 101kWh 电量达到 CLTC 工况 800km 续航的四驱车
型。在 800V 超级快充加持下，充电 15 分钟续航 510km。（来源：小米汽车官方微信公
众号公告）

6. 广汽与广州开发区、工信部电子五所三方达成合作，促进飞行汽车产业发展

12 月 28 日，广州开发区 2023 年第四季度重大项目集中签约竣工投试产暨亿航无人驾驶
载人航空器全球商业首飞演示活动在广东省广州市黄埔区成功举行。活动上，广汽集团、
广州开发区、工信部电子五所签订三方战略合作框架协议。根据协议，三方将共同推动
飞行汽车产业与低空经济的发展，包括建设国家级飞行汽车示范区、筹建飞行汽车创新
中心、成立飞行汽车产业联盟、建设低空经济产业公共服务平台等。三方还将拓展飞行
汽车应用场景，推进广州及粤港澳大湾区的高效物流、低空公共交通、智慧城市等低空
应用场景落地，进而打造广州及粤港澳大湾区低空经济新模式。

据悉，广汽集团计划到 2027 年推出飞行汽车示范运行方案，在湾区内 2-3 座城市实现“多
元站点-地面交通-空中交通”全链条立体智慧出行服务。（来源：广汽研究院官方微信
公众号公告）

3.3. 国际：政策信息

7. 加拿大：推出汽车零排放转型目标，到 2026 年达到 60%，到 2035 年达到 100%

加拿大政府于 12 月 19 日宣布，为进一步推广环保型零排放汽车（ZEV），将推出用于
普及纯电动车（EV）的新标准（Electric Vehicle Availability Standard），旨在到 2035 年使
加拿大国内销售的所有新车均实现零排放。中期目标为到 2026 年零排放汽车占新车销
量的 20%以上，到 2030 年达到 60%以上。联邦政府将提供最高 5,000 加元的购置补贴，
省政府以及地区政府也将提供购置补贴，以助力推广。2023 年已有 50 多款车型被列入
联邦政府购置补贴范围（iZEV）。（来源：MarkLines）

3.4. 国际：企业信息

8. 奥迪：因销量低迷和开发推迟调整电动汽车投放计划

据欧洲多家媒体 12 月 18 日报道，由于电动汽车销量低迷，奥迪将缩减电动汽车的投放
计划，计划到 2026 年推出的 20 款车型中，电动汽车为 10 款。奥迪计划 2024 年推出一
款电动汽车和两款燃油车，2025 年再推出一款燃油车。奥迪计划到 2026 年停止开发新
款燃油车，到2033年销售车型仅为电动汽车。只是作为成功关键因素的E级电动SUV Q6
e-tron 将推迟两年左右上市。（来源：MarkLines）
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9. 日系车企等 12 家企业联合成立“车载先进系统级芯片技术研究组织”

12 家日企宣布，已于 12 月 1 日成立“车载先进系统级芯片技术研究组织”（Advanced SoC
Research for Automotive，ASRA），旨在研发车载高性能数字芯片（System on Chip，SoC）。
成员为 5家车企斯巴鲁、丰田、日产、本田、马自达，2家电气元件制造商电装、松下
汽车系统，以及 5家芯片关联企业 Socionext、日本 Cadence Design Systems、日本新思科
技、MIRISE Technologies、瑞萨电子。

ASRA 计划到 2028 年确立小芯片技术，并在 2030 年起生产的量产车型中搭载应用该技
术的车载 SoC。该组织将集结日本国内有关汽车、电气元件、芯片的技术力量和知识经
验，以全球领先技术研究组织的身份，联合日本国内外公司及政企校机制共同推进。

据悉，一辆汽车上会搭载约 1,000 个不同种类的芯片。其中 SoC 需要应用最先进的芯片
技术，以实现高级运算处理，是汽车自动驾驶技术或多媒体系统必不可少的芯片。（来
源：ASRA 公告）

4. 行业观点

周度零售数据，12 月第四周（12 月 18 日-12 月 24 日）乘用车零售 64.8 万辆，环增 26%，
新能源乘用车零售 21.8 万辆，环增 14%，周度新能源渗透率 33.6%，今年以来累计有三
周渗透率超过 40%，分别发生在 10、11 月。新能源分动力类型来看，纯电零售 13.2 万
辆，环增 9%，插混（含增程式）零售 8.5 万辆，环增 22%。纯电和插混单周市场份额分
别为 61%和 39%，今年以来累计市场份额分别为 68%和 32%。

车企交付情况来看，理想 12 月突破 5万辆，同比 137%，全年 37.6 万辆，同比 182%，
累计交付 60 万辆，是交付数量最高的中国新势力车企；广汽埃安 12 月交付 4.6 万辆，
同比 53%，全年 48 万辆，同比 77%；AITO问界系列 12 月交付 2.4 万辆，全年交付 9.4
万辆；零跑 12 月交付 1.86 万辆，全年交付 14.4 万辆；极氪 12 月交付 1.35 万辆，全年交
付 11.9 万辆；岚图 12 月突破 1万辆，全年交付 5万辆等。

新车方面，上周，问界M9 上市，定位大型 SUV，售价 46.98 万元起；极氪 007 上市，
定位纯电轿车，预售价 22.99 万元起；小米首款电动车 SU7 发布等。

政策端，明确了 2024、2025 年积分比例要求，与过去每年涨 2 个百分点不同，2024 年
和 2025 年积分比例每年跳涨 10 个百分点，要求分别为 28%和 38%。另外，加拿大明确
了汽车零排放转型目标：到 2026 年达到 60%，到 2035 年达到 100%。据悉，23 年 Q3
加拿大零排放汽车销量占比约为 13.3%，这一数字在不列颠哥伦比亚省和魁北克省约为
20%左右。
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5. 投资建议

中国新能源汽车渗透率突破 30%，单周渗透率数次突破 40%，行业发展由政策驱动转向
市场驱动。伴随着供给端新车型密集上市，车企国内价格战持续，海外积极布局出海。
供应链方面，一体化垂直整合有助于掌握核心竞争力和议价权，进而实现降本增效。总
体来看，自主品牌市场份额有望进一步扩大，头部企业有望保持优势。建议关注产品力
强、出海推进顺利、供应稳定性强的企业。

6. 风险提示

政策风险；新能源汽车产销不及预期；技术推进不及预期；行业竞争加剧。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业

务的综合性公司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司。公司主要从事商品期货经纪、

金融期货经纪、期货交易咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品

交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期

货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和

东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主

线，通过大数据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，

坚持市场化、国际化、集团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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