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[Table_Summary] 
投资要点： 

 DRAM：料号价格上涨，交易量相对降温。根据 DRAMexchange，上周

（ 20231225-20231231 ） DRAM 18 个 品 类 现 货 价 格 环 比 涨 跌 幅 为 -

0.3%~+2.3%，平均涨跌幅为+0.8%，前值为+0.1%。上周 18 个料号中有 13 个

上涨，4 个料号下跌，1 个料号持平。23 年最后一周，受工厂盘点影响，DRAM

现货供给量相对减少了，因此现货报价在上周圣诞节过后虽有明显调升，但由于

终端需求较弱询单少，最终交易情况相对降温。 

 

 NAND：颗粒价格略有下滑，关注高容量产品价格复苏。上周（20231225-

20231231）NAND 颗粒现货价格环比涨跌幅区间为-1.8%~+1.6%，31 个品类平

均涨跌幅为-0.4%，前值为+0.1%。其中 15 个型号价格持平，1 个型号价格上

涨，15 个型号价格下跌。据全球半导体观察，因为 23 年底影响，供需双方动作

明显减少，但高容量 SLC，eMMC 4G/8G 等产品亦有部分贸易急单释放，且

eMMC 仍有议价动作。而其余颗粒及 Wafer 表现低于预期，价格大多呈现狭幅振

荡情况，实际成交量有所减弱。 

 

 模组端：国产品牌销售占比提升，西部数据排名下降，江波龙子品牌雷克沙明显

发力。据 CFM 闪存市场统计，23 年国内主要电商平台 SSD 产品销量中，国产品

牌占比显著提升。具体来看，23 年 10-11 月，三星、致态、梵想三个品牌位居前

三，西部数据排名则从 23Q1 的第一名跌至 23 年 11 月份的第四名；雷克沙在下

半年明显发力，排名逐步提升，其 23Q1 销售排名未能进入前十，而在 11 月份则

快速上升至第七。 

 

 相关标的： 

存储模组：江波龙（进军企业级&信创市场）、佰维存储（研发封测一体化）、朗

科科技（韶关数据中心逐步落地）、德明利（NAND 主控+模组）等 

存储芯片：建议关注兆易创新（NOR+DRAM 龙头）、东芯股份、普冉股份等 

DDR5 配套：澜起科技、聚辰股份等 

 

 风险提示：下游需求不及预期、行业竞争加剧、全球贸易摩擦风险。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

陈海进，德邦证券所长助理兼 TMT 组组长、电子首席分析师，8 年以上电子行业研究经验，曾任职于民生证券、方正证券、中欧基金

等，南开大学国际经济研究所硕士。电子行业全领域覆盖。 

徐巡，电子行业研究助理，上海交通大学经济学硕士，2 年以上电子行业研究经验，曾任职于凯盛研究院，覆盖 IC 设计、半导体设备

与制造等领域。 

谢文嘉，电子行业研究助理，香港大学硕士，覆盖模拟 IC 设计、数字 IC 设计等领域。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；

美国市场以标普 500 或纳斯达克综

合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 
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