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核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 国常会年末再次核准核电项目。12 月 29 日，经国务院常务会议审议，

决定核准广东太平岭、浙江金七门核电项目。会议强调，核电安全极端

重要，必须坚持安全第一，按照全球最高安全标准和要求，稳步有序推

进项目建设，确保绝对安全、万无一失；同时要进一步加大核电产业创

新发展支持力度，全面提升核电装备及相关产业竞争力。 

⚫ 国家发改委发布《<中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年

规划和 2035 年远景目标纲要>实施中期评估报告》。《报告》指出，要着

力推进新型工业化，加快建设现代化产业体系，巩固电力装备、新能源

汽车、太阳能光伏、动力电池等优势产业领先地位；更好统筹能源安全

与低碳转型，加强能源产供储销体系建设，加快规划建设新型能源体系，

统筹推进大型风电光伏基地、支撑性调节性电源和电力输送通道建设，

积极安全有序发展核电。 

⚫ 光伏产业链价格小幅调整。硅料方面，本周硅料价格小幅调整，其中，

N 型料成交均价为 6.78 万元/吨，周环比持平；复投料成交均价 6.04 万

元/吨，周环比下降 1.95%。硅片方面，硅片价格本周稳定，M10 单晶硅

片（182 mm /150μm）成交均价 1.92 元/片，N 型单晶硅片（182 mm /130

μm）成交均价 2.18 元/片， G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均

价 3.02 元/片，周环比均持平。组件端，182mm 单晶单面 PERC 组件成

交均价维持在 1 元/W 以下，近期由于国内终端装机量明显转强，组件

订单量有所增加，使得价格开始企稳。 

⚫ 动力煤价格小幅下降。本周动力煤价格小幅下跌，截止 12 月 29 日，秦

皇岛 Q5500 动力煤价格 926 元/吨，周环比下降 2.6%，相较年初下降

23.03%。 

⚫ 光伏方面，多晶硅新建产能陆续投产、爬坡，预估 2023 年年产量超 145

万吨，同比增长约 80%。随着多晶硅供应持续稳定增加，预计短期内多

晶硅价格仍将持续小幅下跌。中长期产能过剩背景下，产业链价格下降

是必然趋势，同时政策坚定不移推动新能源转型，我们仍然看好光伏运

营商在上游价格下降及需求刺激下的发展机会。核电方面，年末国务院

常务会议又审核通过 4 台机组，全能共计 10 台新机组获得核准。2023

年度核准数量与 2022 年持平，均创十余年来之最。预计后续核电审批

有望维持高位。同时 24 年长协来看江苏市场化交易电量提升，利好核

电运营商。我们维持对公用事业行业“看好”的投资评级。推荐中国核

电、长江电力、华能国际、华能水电、三峡能源、太阳能等公司。 

⚫ 风险提示：碳中和政策落地不及预期；电力市场化改革不及预期；煤价

下降不及预期；新能源建设与消纳不及预期等。 
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1 本周观点   

国常会年末再次核准核电项目。12 月 29 日，经国务院常务会议审议，决定核准广

东太平岭、浙江金七门核电项目。会议强调，核电安全极端重要，必须坚持安全第一，

按照全球最高安全标准和要求，稳步有序推进项目建设，加强全链条全领域安全监管，

确保绝对安全、万无一失。要进一步加大核电产业创新发展支持力度，全面提升核电装

备及相关产业竞争力。 

国家发改委发布《<中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035

年远景目标纲要>实施中期评估报告》,在进一步推动《纲要》实施的主要举措方面，《报

告》指出，着力推进新型工业化，加快建设现代化产业体系，巩固电力装备、新能源汽

车、太阳能光伏、动力电池等优势产业领先地位。防范化解重点领域风险方面，更好统

筹能源安全与低碳转型，加强能源产供储销体系建设，加快规划建设新型能源体系，统

筹推进大型风电光伏基地、支撑性调节性电源和电力输送通道建设，积极安全有序发展

核电。 

光伏产业链价格小幅调整。硅料方面，本周硅料价格小幅调整，其中，N 型料成交

均价为 6.78万元/吨，周环比持平；复投料成交均价 6.04 万元/吨，周环比下降 1.95%。

硅片方面，硅片价格本周稳定，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价 1.92元/片，

N型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价 2.18元/片， G12单晶硅片（210 mm/150μm）

成交均价 3.02 元/片，周环比均持平。组件端，182mm单晶单面 PERC 组件成交均价维持

在 1元/W 以下，近期由于国内终端装机量明显转强，组件订单量有所增加，使得价格开

始企稳。 

动力煤价格小幅下降。本周动力煤价格小幅下跌，截止 12月 29 日，秦皇岛 Q5500

动力煤价格 926元/吨，周环比下降 2.6%，相较年初下降 23.03%。 

光伏方面，多晶硅新建产能陆续投产、爬坡，预估 2023 年年产量超 145 万吨，同

比增长约 80%。随着多晶硅供应持续稳定增加，预计短期内多晶硅价格仍将持续小幅下

跌。中长期产能过剩背景下，产业链价格下降是必然趋势，同时政策坚定不移推动新能

源转型，我们仍然看好光伏运营商在上游价格下降及需求刺激下的发展机会。核电方面，

年末国务院常务会议又审核通过 4台机组，全能共计 10台新机组获得核准。2023 年度

核准数量与 2022 年持平，均创十余年来之最。预计后续核电审批有望维持高位。同时

24 年长协来看江苏市场化交易电量提升，利好核电运营商。我们维持对公用事业行业

“看好”的投资评级。推荐中国核电、长江电力、华能国际、华能水电、三峡能源、太

阳能等公司。  
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2 行情表现    

2.1 市场表现  

上周沪深 300 涨幅为 2.81%，上证指数涨幅为 2.06%，深证成指涨幅为 3.29%，创

业板指涨幅为 3.59%，申万公用事业指数涨幅为 1.01%，公用事业板块落后创业板指数

2.58 个百分点。 

图 1：本周市场涨跌幅  图 2：年初至今市场涨跌幅 

 

 

  

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.2 行业表现 

上周申万一级 31 个子行业中 27 个上涨，4 个下跌。公用事业板块指数涨跌幅在申

万 31 个一级子行业中排名第 25，整体表现弱于市场平均水平。 

 

图 3：公用事业上周涨跌幅排名第 25 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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成交额方面，上周公用事业板块成交额 670 亿元，在申万一级 31 个子行业中排名

第 16。 

 

图 4：公用事业上周成交额 670 亿元 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

过去一周，公用事业 7 个细分行业均呈上涨趋势。其中光伏发电板块涨幅最大，为

3.56%；电能综合服务板块涨幅最小，为 0.58%；火力发电板块涨幅次小，为 0.64%。 

 

图 5：公用事业细分行业上周涨跌幅  

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

上周，电力板块涨幅前五的个股为*ST 惠天、深圳能源、芯能科技、兆新股份、西

昌电力；电力板块跌幅前五的个股为杭州热电、京能热力、穗恒运 A、甘肃能源、韶能

股份。 
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表 1：上周电力涨幅前十个股  表 2：上周电力跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 年涨跌幅 

000692.SZ *ST 惠天 8.97% -3.53% 

000027.SZ 深圳能源 6.79% 3.67% 

603105.SH 芯能科技 6.63% -20.78% 

002256.SZ 兆新股份 6.20% 14.64% 

600505.SH 西昌电力 6.13% 9.31% 

601908.SH 京运通 5.54% -30.44% 

001258.SZ 立新能源 4.80% -22.26% 

000600.SZ 建投能源 4.16% -4.22% 

000591.SZ 太阳能 4.10% -22.40% 

601222.SH 林洋能源 4.07% -23.84% 
 

 证券代码 证券简称 周涨跌幅 年涨跌幅 

605011.SH 杭州热电 -11.73% 65.27% 

002893.SZ 京能热力 -4.65% 29.14% 

000531.SZ 穗恒运 A -2.90% 9.35% 

000791.SZ 甘肃能源 -2.79% 6.68% 

000601.SZ 韶能股份 -2.51% -8.94% 

001210.SZ 金房能源 -2.47% -5.23% 

900937.SH 华电 B 股 -2.44% -31.82% 

000722.SZ 湖南发展 -1.84% -27.91% 

600509.SH 天富能源 -1.66% 25.68% 

600995.SH 南网储能 -1.40% -31.41% 
 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

 

图 6：近一年公用事业走势图  图 7：近一年电力走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

 

 

 

截至 12 月 29 日，电力行业 PE（TTM）为 19.10 倍，PB 为 1.44 倍。 
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图 8：近 1 年电力 PE 走势图  图 9：近 1 年电力 PB 走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

 

2.3 公司表现 

表 3：重点公司表现情况   

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 周收盘价（元） PE(TTM)（倍） 总市值（亿元） 

000027.SZ 深圳能源 6.79  6.45  8.89  306.85  

601908.SH 京运通 5.54  4.57  -240.61  110.35  

001258.SZ 立新能源 4.80  8.08  36.57  75.41  

000591.SZ 太阳能 4.10  5.58  13.05  218.13  

601222.SH 林洋能源 4.07  6.39  13.53  131.64  

600023.SH 浙能电力 4.06  4.61  16.81  618.14  

002617.SZ 露笑科技 3.68  6.20  -1,506.41  119.23  

003035.SZ 南网能源 3.54  5.26  38.45  199.24  

600674.SH 川投能源 3.07  15.12  15.20  674.48  

600032.SH 浙江新能 2.54  8.06  41.28  193.82  

601778.SH 晶科科技 2.34  3.50  41.63  124.98  

000875.SZ 吉电股份 2.09  4.40  13.12  122.77  

000966.SZ 长源电力 2.07  4.43  24.11  121.80  

001289.SZ 龙源电力 2.06  19.81  28.30  1,660.47  

000767.SZ 晋控电力 2.03  3.01  -10.88  92.62  

601619.SH 嘉泽新能 2.02  3.53  10.61  85.93  

600886.SH 国投电力 2.01  13.18  16.36  982.46  

002015.SZ 协鑫能科 1.89  12.38  21.24  200.97  

600163.SH 中闽能源 1.86  4.37  12.54  83.16  

601985.SH 中国核电 1.76  7.50  13.74  1,416.25  

600956.SH 新天绿能 1.75  8.13  15.95  340.41  
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000690.SZ 宝新能源 1.61  4.43  15.11  96.39  

600821.SH 金开新能 1.16  6.12  14.81  122.23  

600578.SH 京能电力 1.02  2.96  23.18  198.16  

000543.SZ 皖能电力 0.97  6.26  10.95  141.91  

601991.SH 大唐发电 0.83  2.42  26.96  447.86  

600905.SH 三峡能源 0.69  4.37  19.48  1,250.82  

600900.SH 长江电力 0.69  23.34  23.91  5,710.88  

600452.SH 涪陵电力 0.69  13.20  33.05  144.87  

601016.SH 节能风电 0.67  3.00  12.81  194.24  

000899.SZ 赣能股份 0.26  7.74  29.18  75.52  

600098.SH 广州发展 0.19  5.37  11.32  188.32  

600011.SH 华能国际 0.00  7.70  13.26  1,208.75  

600027.SH 华电国际 0.00  5.14  23.13  525.70  

600863.SH 内蒙华电 0.00  3.90  10.68  254.55  

600642.SH 申能股份 -0.16  6.42  12.88  314.22  

003816.SZ 中国广核 -0.32  3.11  14.44  1,570.51  

600167.SH 联美控股 -0.35  5.67  13.44  129.74  

000883.SZ 湖北能源 -0.47  4.23  26.43  275.84  

600116.SH 三峡水利 -0.53  7.53  39.39  143.98  

000539.SZ 粤电力 A -0.61  4.89  58.02  256.74  

000155.SZ 川能动力 -0.67  13.29  23.39  196.15  

002608.SZ 江苏国信 -0.76  6.57  17.47  248.22  

600021.SH 上海电力 -0.82  8.46  15.19  238.30  

600795.SH 国电电力 -0.95  4.16  21.98  741.96  

600025.SH 华能水电 -1.03  8.63  20.60  1,553.40  

603693.SH 江苏新能 -1.06  11.21  21.05  99.93  

600236.SH 桂冠电力 -1.07  5.54  38.69  436.68  

600483.SH 福能股份 -1.31  8.27  8.02  210.14  
 

资料来源：Wind，首创证券                              注：总市值及 PE（TTM）数据使用 2023 年 12 月 29 日收盘数据 

 

 

2.4 数据跟踪  

截至 12 月 29 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格报 926 元/吨，周环比下降 2.6%，相较

年初下降 23.03%。 
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图 10：秦皇岛 Q5500 动力煤价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

硅料价格方面，本周 n 型硅料成交区间在 6.7-7 万元/吨，成交均价为 6.78 万元/吨，

周环比持平；单晶致密料成交区间在 5.6-6 万元/吨，成交均价 5.83 万元/吨，环比下降

2.02%。 

表 4：本周国内多晶硅成交价（万元/吨） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 波动% 

N 型料成交价 7 6.7 6.78 0 0.00% 

复投料成交价 6.2 5.8 6.04 -0.12 -1.95% 

单晶致密料成

交价 
6 5.6 5.83 -0.12 -2.02% 

单晶菜花料成

交价 
5.7 5.3 5.48 -0.13 -2.32% 

资料来源：硅业分会，首创证券 

硅片价格方面，本周价格企稳，N 型硅片略显紧缺。M10 单晶硅片（182 mm /150μ

m）成交均价维持在 1.92 元/片，周环比持平；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均

价维持在 2.18 元/片，周环比持平；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价维持在

3.02 元/片，周环比持平。 

表 5：本周国内单晶硅片成交价（元/片） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 

M10 单 晶 硅 片 -182 mm 

/150μm 
2 1.9 1.92 0.00% 

N 型 单 晶 硅 片 -182 mm 

/130μm 
2.2 2.1 2.18 0.00% 

G12 单 晶 硅 片 -210 mm 

/150μm 
3.1 3 3.02 0.00% 

资料来源：硅业分会，首创证券 
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3 行业新闻与公司动态    

3.1 行业新闻  

1. 全国第一单新绿证！龙源电力成交！ 

近日，在国家能源局绿证核发工作启动会上，龙源电力黑龙江佳木斯桦南公心集 100

兆瓦风电平价上网项目取得全国首批新版绿色电力证书，该项目所核发绿证成功向德国

知名化工企业巴斯夫售出，成为全国新绿证交易第一单。 

2. 新疆 2024 年度绿电交易规模增长近 20 倍  

从新疆维吾尔自治区发展改革委获悉，新疆电力市场近日开展了 2024 年度绿电交

易，交易成交电量 4.62 亿千瓦时，是 2023 年度交易规模的 19.25 倍，绿色电力环境价

值在 20—32 元/兆瓦时区间，预计可减少标煤消耗 13.98 万吨，减少二氧化碳排放 37.73

万吨。 

3．内蒙古电网装机容量突破 1 亿千瓦 

截至 12 月 25 日，内蒙古电网装机容量突破 1 亿千瓦大关，达 1.0036 亿千瓦，实现

历史性跨越。其中，火电装机 5153 万千瓦，风电装机 2825 万千瓦，水电装机 209 万千

瓦，光伏装机 1638 万千瓦，新型储能装机 209 万千瓦。新能源装机占比达到 44.5%。

2023 年是贯彻落实党的二十大精神的开局之年，也是全面推进自治区经济复苏的关键

之年，为经济社会发展和民生改善提供安全可靠的电力保障责任重大。11 月 16 日，内

蒙古电网新能源发电出力、电量双创历史新高，当日发电出力达到 2406 万千瓦，占全

网实时发电的 53.1%，日发电量 4.3 亿千瓦时，占当日全网发电量的 41.2%。今年以来，

新能源发电连续 7 次创新高，预计全年新能源发电量 850 亿千瓦时，同比上升 22%，新

能源已经成为电力能源供应的主力军。 

4. 东方电气首个自建集中式风电场项目全容量投产 

近日，东方电气酒泉肃北马鬃山饮马峡 B 区 100MW 风电项目全容量投产，该项目

是东方电气首个自建集中式风电场项目，共安装由东方风电自主研制的 25 台 DEW-

G4000-165 双馈型风力发电机组。该风场位于甘肃省酒泉市肃北县马鬃山镇，周边地势

以戈壁小丘陵为主，项目建成后每年可产出 2.24 亿度清洁电能，可节省标煤约 9.7 万吨，

减少二氧化碳排放约 26.54 万吨。该项目是酒泉市“十四五”重点建设的第一批新能源

基地项目，是东方风电认真贯彻落实东方电气集团“11256”发展战略，打造“一核三翼”

产业新格局，迈出高质量发展新征程的重要一步。 

5. 三澳核电项目 1 号机组安全厂房主体结构全面封顶！ 

12 月 28 日，中核华兴承建的三澳核电项目 1 号机组安全厂房 BSB2 区、BSC 环区

两处屋面板相继完成混凝土浇筑，为后续房间按时移交奠定了坚实的基础。至此，1 号

机组安全厂房主体结构全面封顶。三澳核电项目一期工程采用“华龙一号”核电技术，

安全厂房围绕反应堆厂房环形布置，是反应堆安全防护体系的重要组成部分，整体浇筑

过程安全、质量可控。  
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3.2 上市公司动态 

 

表 6：上市公司公告 

时间 公司简称 事件 

2023/12/25 广州发展 

为贯彻落实党的二十大精神，加快规划建设新型能源体系，助力碳达峰碳中和目标实现，六合区政

府与公司拟在南京市六合区冶山街道规划建设冶山抽水蓄能项目，同时，依托金牛湖-冶山省级旅游

度假区，拟引进第三方配套开发片区综合文旅项目，促进六合区北部片区经济发展和乡村振兴。 

1.由乙方或乙方牵头组成的联合体在甲方辖区内成立项目公司，整体规划、投资建设冶山抽水蓄能

和综合文旅项目。其中，冶山抽水蓄能项目投资约 70 亿元，建设规模 105 万千瓦，最终以项目核准

投资额为准；综合文旅项目投资约 8 亿元，由第三方负责投资实施。 

2.本协议签订后 90 天内，公司在六合区辖区内注册成立项目公司（项目核准后引进外资不低于 2000

万美元），积极配合六合区政府开展前期工作，协调相关部门，推动抽水蓄能项目尽快进入国家储备

库和纳入国家重点实施项目，尽快建成投产。 

3.六合区政府协助公司办理和取得项目报批和报建各种手续和支持性文件，推动项目尽早纳入国家

抽水蓄能项目储备库，尽早纳入国家重点实施项目规划。 

2023/12/26 福能股份 

配售电公司拟与关联方福建水泥三家子公司签订《分布式光伏项目合作协议》，累计建设、运营约

13.34MW 分布式光伏发电项目及开展售电等事宜。三个光伏项目由配售电公司负责承担全部投资，

并拥有其投入设施的所有权，福建水泥三家子公司分别提供场地和设施。三个光伏项目总投资约

6,058.62 万元，建设运营期为 25 年，合作期内，项目所发电能优先供应福建水泥三家子公司使用，

项目所有碳排指标也由福建水泥三家子公司享有，电费结算参照国家电网与企业的结算度电电价，

享受 8.5 折优惠。根据项目可研报告初步测算，项目投资内部收益率所得税前约 9.05%，资本金内

部收益率约 17.95%，25 年结算电费约 1.79 亿元。 

2023/12/27 大唐发电 

2023 年 12 月 27 日，公司与大唐集团、兴华能源共同签署《广东大唐国际潮州发电有限责任公司增

资协议》。根据协议约定，潮州公司各股东按照持有潮州公司持股比例共同向潮州公司增加资本金，

用于大唐潮州电厂 5-6 号机组项目建设。本次增资完成后，潮州公司各股东持股比例未发生变化，

潮州公司仍为本公司控股子公司。 

过去 12 个月公司与大唐集团及其子公司累计发生增资事项共 2 次，累计增资金额 28,672.00 万元

（详情请参阅公司日期为 2023 年 5 月 29 日、2023 年 10 月 26 日的相关公告），与其他关联人累计

发生增资事项 1 次,增资金额 183,007.52 万元（详情请参阅公司日期为 2023 年 7 月 28 日的相关公

告），金额未达到公司最近一期经审计净资产绝对值 5%以上，本次交易未构成重大资产重组，本次

关联交易无需提交公司股东大会审议。 

2023/12/27 嘉泽新能 

宁夏嘉泽新能源股份有限公司（以下简称“公司”）三届二十七次董事会及 2023 年第四次临时股东

大会审议通过了《关于转让一级全资子公司宁夏顺博新能源有限公司全部股权的议案》，具体内容详

见公司于 2023 年 11 月 30 日在指定信息披露媒体上披露的《宁夏嘉泽新能源股份有限公司关于转

让一级全资子公司全部股权并签署相关协议的公告》（公告编号：2023-095）。 

近日，转让上述一级全资子公司宁夏顺博新能源有限公司全部股权的工商变更登记工作已完成。 

2023/12/28 吉电股份 

公司所属企业向国核设备塔筒采购合同总价 31,305.19 万元，其中：大安吉电绿氢能源有限公司合

同采购金额 18,643.71 万元，扶余吉电新能源有限公司合同采购金额 5,418.56 万元，通榆吉电新能

源有限公司合同采购金额 7,242.92 万元。 

2023/12/28 长江电力 

江油抽蓄项目公司拟注册资本金 14 亿元人民币，拟注册地址为四川省绵阳市江油市金燕南路 132 号

四川（江油）颐江国际电子商务产业园 3 幢 4 层 14-20 号（以实际工商注册地址为准），拟定经营范

围为发电业务、输电业务、供（配）电业务；水力发电；自来水生产与供应；储能技术服务；工程

管理服务；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；新兴能源技术研发；太阳能发电技

术服务；风力发电技术服务（以实际工商注册表述为准）。江油抽蓄项目公司由三峡建工、长江电力

以货币方式分别认缴出资 7.14 亿元、6.86 亿元，对应持股比例分别为 51%、49%。 

资料来源：Wind，首创证券 
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4 风险提示    

 

碳中和政策落地不及预期；电力市场化改革不及预期；煤价下降不及预期；新能源

建设与消纳不及预期等； 
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