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快递公司
快递量增速YOY(%) 市占率绝对值及同比变化

2022H1 2023H1 2022H1 2023H1 同比变化

中通 11.54% 22.27% 22.31% 23.48% -1.16%
韵达 3.39% -1.63% 16.68% 14.12% 2.56%
圆通 9.09% 20.92% 15.78% 16.42% -0.64%
申通 17.57% 35.91% 11.09% 12.97% -1.88%
顺丰 -0.41% 14.47% 9.96% 9.81% 0.15%
全行业 3.70% 16.20% - - -
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韵达 圆通 中通 申通

2022H1 2023H1 YOY 2022H1 2023H1 YOY 2022H1 2023H1 YOY 2022H1 2023H1 YOY

快递量（亿件） 85.41 84.02 -1.63% 80.85 97.77 20.9% 114.29 139.74 22.3% 56.80 77.20 35.9%

市占率 16.7% 14.1% 15.8% 16.4% 22.3% 23.5% 1.2% 11.1% 13.0%

单票营业收入 2.67 2.57 -3.92% 3.10 2.76 -10.93% 1.45 1.34 -7.53% 2.63 2.47 -6.13%

单票快递收入 2.53 2.45 -3.07% 2.60 2.44 -6.15% 1.33 1.24 -6.15% 2.56 2.35 -8.14%

单票营业成本 2.44 2.29 -6.30% 2.73 2.46 -10.1% 1.11 0.92 -17.2% 2.50 2.36 -5.8%

单票毛利 0.23 0.28 21.15% 0.37 0.31 -17.03% 0.33 0.42 24.70% 0.13 0.11 -12.93%

单票三费 0.14 0.12 -12.11% 0.08 0.06 -21.45% 0.06 0.07 13.36% 0.09 0.07 -18.62%

销售费用 0.02 0.02 -7.58% 0.01 0.01 -34.85% 0.02 0.01 -13.09%

管理费用 0.09 0.08 -14.47% 0.07 0.06 -20.05% 0.06 0.05 -17.31%

财务费用 0.03 0.02 -8.02% 0.00 0.00 -583.31% 0.02 0.01 -28.55%

单票归母净利 0.06 0.10 62.66% 0.22 0.19 -11.61% 0.23 0.30 30.76% 0.03 0.03 -14.85%

综合毛利率 8.7% 10.9% 26.09% 11.9% 11.1% -0.8% 23.1% 31.1% 34.86% 4.9% 4.5% -7.24%

归母净利率 2.4% 9.9% 7.48% 7.1% 11.0% 3.9% 16.4% 22.5% 37.4% 1.3% 1.1% -9.3%
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股价
代码 公司

市值 营收(亿元) 归母净利润(亿元) PE
(人民币) (亿人民币) 2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E
7.30 002120.SZ 韵达股份* 216.3 474 473 548 633 15 17 27 36 15 13 8 6

39.20 002352.SZ 顺丰控股* 1977.7 2,675 2,650 3,164 3,623 62 85 115 140 32 23 17 14

7.76 002468.SZ 申通快递 118.8 337 404 467 536 3 5 10 14 43 24 12 8

32.07 001228.SZ 永泰运 33.0 30 26 34 41 3 2 3 4 11 14 10 9

19.76 002930.SZ 宏川智慧* 88.5 13 16 22 25 2 3 5 6 40 27 18 15

6.94 600755.SH 厦门国贸 153.6 5,219 5,640 6,373 7,214 45 27 33 38 3 6 5 4

6.72 600057.SH 厦门象屿 152.2 5,381 5,310 5,901 6,548 38 18 26 32 4 9 6 5

9.56 600153.SH 建发股份 289.3 8,328 8,912 9,903 10,977 113 113 71 82 3 3 4 4

24.05 300873.SZ 海晨股份 54.9 18 20 23 28 4 3 4 5 15 16 14 11

12.21 600233.SH 圆通速递* 423.0 535 583 680 785 39 35 46 52 11 12 9 8

14.75 603056.SH 德邦股份* 148.6 314 337 371 390 6 9 12 15 23 17 12 10

15.00 601156.SH 东航物流 234.6 235 199 219 233 43 23 27 31 5 10 9 8

7.53 603128.SH 华贸物流 97.5 221 150 171 202 9 8 10 11 11 12 10 9

5.32 601598.SH 中国外运 335.8 1,088 974 1,095 1,173 42 39 42 44 8 9 8 8

18.36 603535.SH 嘉诚国际 42.0 13 13 16 17 2 2 3 3 25 21 17 15

16.70 603871.SH 嘉友国际 110.8 48 65 79 97 7 9 12 14 16 12 9 8

4.11 600794.SH 保税科技 49.5 13 14 16 18 2 2 3 3 29 20 17 14

52.19 603713.SH 密尔克卫* 87.4 116 101 122 139 6 6 8 9 14 14 11 10

12.16 603569.SH 长久物流 74.8 40 49 63 79 0 2 4 5 222 42 19 14

162.80 2057.HK 中通快递-W* 1334.1 354 422 481 546 68 79 96 106 20 17 14 13

4.44 601107.SH 四川成渝 114.7 99 113 120 127 8 14 17 20 14 8 7 6

11.25 600012.SH 皖通高速 162.9 52 64 83 53 14 17 19 20 12 9 9 8
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国际商业快递类 快 具备 高 较大 货值高 空运
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