
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明 

[Table_Rank] 评级： 看好 
 

  

于那 

首席分析师 

SAC 执证编号：S0110522070001 

yuna3@sczq.com.cn 

电话：021-58820297 
 

 

[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1 年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  社服：锦江酒店 1-11 月 RevPAR 同增

47%，跨年出游热度持续高涨 

 11 月社零同比+10.1%，大促催化服装

珠宝等品类消费 

 社服：《2023 旅游大数据》发布，旅游

市场强劲复苏 
 

 
 

 
核心观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 元旦出游人次超 19 年同期 9.4%，人均消费恢复至 19 年同期 96.5%，

冰雪温泉等冬季主题游热度大涨。根据文旅部数据，2024 元旦假期期

间，全国国内旅游出游 1.35 亿人次，同比增长 155.3%，较 2019 年同

期增长 9.4%；实现国内旅游收入 797.3 亿元，同比增长 200.7%，较

2019 年同期增长 5.6%，人均旅游消费 590.6 元，同比增长 17.8%，较

19 年恢复约 96.5%。据民航局，2024 年元旦假期全国航班量预计达

4.9 万班,同比增长约 85.5%，较 2019 年增长约 2.7%。2024 年元旦期

间国内旅游市场持续升温，多家旅行平台主要业务订单量均创下历史

同期新高。携程平台国内跨年旅游订单量同比增长 168%，出境游订

单量增长 388%；同程平台景区门票预订量同比增长 302%。元旦假期

内冰雪游、温泉游、避寒游等冬季出行主题热度大幅上涨。 

⚫ 冰雪游在元旦假期“火出圈”，年轻群体热衷跨年活动。近期，北京、

黑龙江、辽宁等北方地区均围绕冰雪主题开展一系列冬季旅游主题活

动，以哈尔滨为代表的众多地区受益于冰雪游热度，成为元旦假期的

热门目的地。同程旅行数据显示，元旦假期期间，国内冰雪旅游热度

环比上涨 216%。除北方地区外，华东、华中、华南等地冰雪休闲热度

同样攀升。城市冰雪主题项目、主题公园成为居民休闲娱乐的重要消

费场景。此外，元旦假期期间年轻客流大批量向城市商圈和主题乐园

聚集。马蜂窝数据显示，Z 世代客群以超 60%的占比领跑元旦出行大

军，2024 元旦期间，“跨年烟花”、“跨年演唱会”热度大幅上涨 187%

和 249%。上海迪士尼度假区、峨眉山、北京环球度假区、老君山景

区、黄山风景区、广州动物园、珠海长隆海洋王国等主题乐园和登山

胜地成为元旦假期热门景点。 

⚫ 元旦出境游延续复苏态势。随着多国免签政策的落地，元旦假期全国

口岸将迎来出入境客流高峰，据国家移民管理局预测，元旦期间全国

口岸日均出入境旅客将达到 156 万人次，较 2023 年元旦假期增长超

5 倍，为 2019 年同期的 90%。携程数据显示，元旦期间内地出境旅游

订单量同比增长近 4 倍，出境机票预订量环比上月增长 11%，同比去

年增长 265%，机票平均单价是 2023 年元旦假期的近六成。2024 年元

旦当天，中国第一艘国产大型邮轮爱达·魔都号在上海吴淞口国际邮

轮港开启商业首航。随着各大邮轮开始重启中国出发航线，今年元旦

假期邮轮游关注度也逐渐提升。同程旅行数据显示，2024 元旦假期，

国际邮轮游热度上涨 63%。 

⚫ 2024 出境游趋势：错峰出行，内容丰富。近日，同程旅行发布《2024

中国居民出境游需求趋势前瞻》。随着国际航班的快速恢复和主要目

的地签证政策的便利化，居民出境游意愿显著增强。出游目的地方面，

选择中国港澳地区、新加坡、泰国、马来西亚等作为 2024 年出境游
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目的地的受访者占比较高，旅游产品价格、目的地的安全性以及历史

文化特色是人们选择出境游目的地较为关注的三大因素。 

⚫ 错峰出境成趋势，非节假日出游意愿增高。受 2023 年节假日游客高

峰等因素影响，同程数据显示，46.8%的消费者选择在暑期及任何法

定节假日之外的时间出行，计划元旦、春节等法定节假日出游的受访

者合并占比约 31.6%。预计在节假日出境游中，春节黄金周有望成为

2024 年上半年的出境游出游高峰，整体出游意愿在全年假日中仅次于

国庆黄金周。 

⚫ 出境游玩法逐渐丰富，中长途游占比提升。预计 2024 年出境游消费

的多元化趋势将更加突出，传统的跟团游、高端定制游和新兴的出境

购物游、旅居等细分市场都将进一步巩固各自的目标市场。出境观光、

旅游度假与演唱会、体育赛事、医疗健康等相互融合，更多“出境游

+X”新玩法将在 2024 年流行。出游天数方面，中长线出游占比增加，

4 至 7 天的行程是主流选择，占比 49.2%，其次是 8 至 14 天的中长线

行程，占比 33%。自由行出境游的游客更倾向于选择 15 天以上的超

长行程。此外，内地居民周末及法定假期前往香港和澳门的短途出境

游需求快速增长，港澳成为年轻客群出境购物游、度周末的热门选择。 

⚫ 海南主要机场客流情况：12 月，海口美兰机场累计班次 17184 架，同

比+84.71%，恢复至 2019 年同期 117.66%。月初至今累计旅客人次

232.74 万人，同比+126.79%，恢复至 19 年 107.31%。12 月累计班次

11255 架，同比增长 38.15%，恢复至 2019 年同期 95.48%；累计客流

193.83 万人次，同比+81.16%，恢复至 19 年 100.05%。 

⚫ 投资建议：2024 年元旦假期出行热度不减，延续 2023 年复苏势头，

预计 2024 年春节长假的国内中长线游、出境游的需求增长。泰国宣布

中泰将永久免签，预计将进一步提升泰国等东南亚出境游需求。冬季

旅游围绕冰雪游及温泉两大出游主题，建议关注相关受益标的长白

山、天目湖；出境游需求加速回升，在国际航班持续恢复、出境便利

度提升带动下，出境游订单大幅增长，建议关注出境游龙头众信旅游。 

⚫ 风险提示：行业需求复苏低于预期；行业政策推进不及预期；行业竞

争加剧；上市公司治理风险；重要股东大幅减持风险。 
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1 元旦假期迎旅游“开门红”，冰雪游火爆出圈 

元旦出游人次超 19 年同期 9.4%，人均消费恢复至 19 年同期 96.5%，冰雪温泉等

冬季主题游热度大涨。根据文旅部数据，2024 元旦假期期间，全国国内旅游出游 1.35 亿

人次，同比增长 155.3%，较 2019 年同期增长 9.4%；实现国内旅游收入 797.3 亿元，同

比增长 200.7%，较 2019 年同期增长 5.6%，人均旅游消费 590.6 元，同比增长 17.8%，

较 19 年恢复约 96.5%。据民航局，2024 年元旦假期全国航班量预计达 4.9 万班,同比增

长约 85.5%，较 2019 年增长约 2.7%。2024 年元旦期间国内旅游市场持续升温，多家旅

行平台主要业务订单量均创下历史同期新高。携程平台国内跨年旅游订单量同比增长

168%，出境游订单量增长 388%；同程平台景区门票预订量同比增长 302%。元旦假期

内冰雪游、温泉游、避寒游等冬季出行主题热度大幅上涨。 

图 1 国内节假日出游人次及较 19 年恢复情况  图 2 国内节假日旅游收入及较 19 年恢复情况 

 

 

 

资料来源：文旅部，首创证券  资料来源：文旅部，首创证券 

 

图 3 国内节假日人均旅游消费及较 19 年恢复情况 

 

资料来源：文旅部，首创证券 

 

冰雪游在元旦假期“火出圈”，年轻群体热衷跨年活动。近期，北京、黑龙江、辽宁

等北方地区均围绕冰雪主题开展一系列冬季旅游主题活动，以哈尔滨为代表的众多地区

受益于冰雪游热度，成为元旦假期的热门目的地。同程旅行数据显示，元旦假期期间，

国内冰雪旅游热度环比上涨 216%。除北方地区外，华东、华中、华南等地冰雪休闲热
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度同样攀升。城市冰雪主题项目、主题公园成为居民休闲娱乐的重要消费场景。此外，

元旦假期期间年轻客流大批量向城市商圈和主题乐园聚集。马蜂窝数据显示，Z 世代客

群以超 60%的占比领跑元旦出行大军，2024 元旦期间，“跨年烟花”、“跨年演唱会”热度

大幅上涨 187%和 249%。上海迪士尼度假区、峨眉山、北京环球度假区、老君山景区、

黄山风景区、广州动物园、珠海长隆海洋王国等主题乐园和登山胜地成为元旦假期热门

景点。 

元旦出境游延续复苏态势。随着多国免签政策的落地，元旦假期全国口岸将迎来

出入境客流高峰，据国家移民管理局预测，元旦期间全国口岸日均出入境旅客将达到 156

万人次，较 2023 年元旦假期增长超 5 倍，为 2019 年同期的 90%。携程数据显示，元旦

期间内地出境旅游订单量同比增长近 4 倍，出境机票预订量环比上月增长 11%，同比去

年增长 265%，机票平均单价是 2023 年元旦假期的近六成。2024 年元旦当天，中国第一

艘国产大型邮轮爱达·魔都号在上海吴淞口国际邮轮港开启商业首航。随着各大邮轮开

始重启中国出发航线，今年元旦假期邮轮游关注度也逐渐提升。同程旅行数据显示，2024

元旦假期，国际邮轮游热度上涨 63%。 

 

2 2024 出境游趋势：错峰出行，内容丰富 

近日，同程旅行发布《2024 中国居民出境游需求趋势前瞻》。随着国际航班的快速

恢复和主要目的地签证政策的便利化，居民出境游意愿显著增强。出游目的地方面，选

择中国港澳地区、新加坡、泰国、马来西亚等作为 2024 年出境游目的地的受访者占比

较高，旅游产品价格、目的地的安全性以及历史文化特色是人们选择出境游目的地较为

关注的三大因素。 

错峰出境成趋势，非节假日出游意愿增高。受 2023 年节假日游客高峰等因素影响，

同程数据显示，46.8%的消费者选择在暑期及任何法定节假日之外的时间出行，计划元

旦、春节等法定节假日出游的受访者合并占比约 31.6%。预计在节假日出境游中，春节

黄金周有望成为 2024 年上半年的出境游出游高峰，整体出游意愿在全年假日中仅次于

国庆黄金周。 

出境游玩法逐渐丰富，中长途游占比提升。预计 2024 年出境游消费的多元化趋势

将更加突出，传统的跟团游、高端定制游和新兴的出境购物游、旅居等细分市场都将进

一步巩固各自的目标市场。出境观光、旅游度假与演唱会、体育赛事、医疗健康等相互

融合，更多“出境游+X”新玩法将在 2024 年流行。出游天数方面，中长线出游占比增加，

4 至 7 天的行程是主流选择，占比 49.2%，其次是 8 至 14 天的中长线行程，占比 33%。

自由行出境游的游客更倾向于选择 15 天以上的超长行程。此外，内地居民周末及法定

假期前往香港和澳门的短途出境游需求快速增长，港澳成为年轻客群出境购物游、度周

末的热门选择。 

 

3 海南主要机场客流跟踪 

12 月 25 日-12 月 31 日，海口美兰机场累计执飞航班班次 4146 架，环比上周

+4.70%，同比+71.61%，恢复至 2019 年同期 124.17%；客流 57.34 万人次，环比上周

+8.50%，同比+112.24%，恢复至 19 年同期 107.32%。12 月，海口美兰机场累计班次

17184 架，同比+84.71%，恢复至 2019 年同期 117.66%。月初至今累计旅客人次 232.74

万人，同比+126.79%，恢复至 19 年 107.31%。 

12 月 25 日-12 月 31 日，海南三亚凤凰机场周累计执飞航班 2564 架次，环比上周

-0.23%，同比+8.32%，约为 2019年同期的 95.74%；客流 45.78万人次，环比上周+0.79%，

同比+25.85%，较 19 年恢复 101.47%。12 月累计班次 11255 架，同比增长 38.15%，恢

复至 2019年同期95.48%；累计客流193.83万人次，同比+81.16%，恢复至19年100.05%。 
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图 4 海口美兰机场每日执飞班次（架次）  图 5 海口美兰机场每日运送旅客数量（人次） 

 

 

 

资料来源：航班管家 DAST，飞常准，首创证券  资料来源：航班管家 DAST，飞常准，美兰机场官微，首创证券 

 

图 6 三亚凤凰机场每日执飞班次（架次）  图 7 三亚凤凰机场每日运送旅客数量（人次） 

 

 

 

资料来源：航班管家 DAST，飞常准，凤凰机场官微，首创证券  资料来源：航班管家 DAST，飞常准，凤凰机场官微，首创证券 

 

3 周度市场回顾 

上周（12 月 25 日-12 月 29 日），申万社服行业指数涨幅为 1.56%，在申万一级行业

中排名第 21。同期沪深 300 指数涨幅为 2.81%。社服跑输沪深 300 指数 1.26pcts。细分

板块中，酒店餐饮板块涨幅最大，涨幅为 2.04%。 

截至 12 月 29 日，沪深 300 的 PE-TTM 为 10.85X，估值水平为过去 2 年的 5.97%分

位，社服行业 PE-TTM 为 49.58X，位于历史分位 3.70%。 
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图 8 申万社会服务行业市场走势 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 9 上周申万一级行业涨跌幅表现（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 10 社服行业各细分板块周涨跌幅（%）  图 11 社会服务行业估值 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

个股表现中，社服行业表现前5个股为豆神教育（+16.52%），锋尚文化（+10.03%），

国义招标（+9.82%），国缆检测（+8.47%），*ST 明诚（+8.17%）；跌幅前 5 为东方

时尚（-13.37%），外服控股（-8.05%），*ST 三盛（-5.54%），曲江文旅（-5.42%），

米奥会展（-5.17%）。 

图 12 社服行业周涨幅 TOP10 个股（%）  图 13 社服行业周跌幅 TOP10 个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

4 行业要闻 

旅游 

文旅部联合商务部开展 2024 年“游购乡村”活动 

元旦、春节假期期间，文化和旅游部、商务部将共同指导开展 2024 年“游购乡村”

系列活动。2024 年“游购乡村”系列活动将汇集全国各地元旦、春节假期前后推出的乡村

旅游产品和线路、年俗文化活动、特色乡镇大集、乡村文创产品、区域优势农产品等重

点产品和活动，协调相关媒体渠道、金融机构、市场平台开展专题推广。活动内容主要

包括“游购乡村·美好旅程”“游购乡村·多彩年俗”“游购乡村·欢乐大集”“游购乡村·好物迎

春”等。（文旅之声） 

央行采取措施便利境外来华人员支付 

近日，央行推出“大额刷卡、小额扫码、现金兜底”的措施，便利境外来华人员支付。
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具体措施方面，一是完善境外银行卡受理环境。中国央行组织各分支机构摸排辖内商户

外卡受理情况，会同商务、文旅等部门划定重点商圈、机场、火车站等主要涉外场所，

指导商业银行、支付机构加快推动重点商户开通外卡受理。二是丰富移动支付产品供给。

央行已指导支付宝、财付通、中国银联等推出“外卡内绑”“外包内用”及云闪付旅行通卡

等产品，创新研发数字人民币解决方案，满足境外来华人员的移动支付需求。三是改善

现钞使用环境。组织银行开展 ATM 外卡受理改造，提升支持外卡取现的 ATM 覆盖率，

持续开展拒收人民币现金专项整治工作。此外，中国央行还持续优化账户服务。引导银

行实施账户分类分级管理、优化开户流程，提升有需求的境外来华人士开银行账户的便

利化水平。（光明网） 

国家移民管理局：元旦期间全国口岸将迎来出入境客流高峰  

国家移民管理局 12 月 28日发布预测，元旦期间全国口岸将迎来出入境客流高峰，

日均出入境旅客将达到 156 万人次，较 2023 年元旦假期增长超 5 倍，为 2019 年同期的

90%。随着国际航线航班持续恢复，泰国、马来西亚等国家对中国公民入境免签以及我

国对法国、德国等 6 国单方面入境免签等政策叠加，预计元旦期间，大型国际空港口岸

出入境客流稳步增加，北京首都机场、上海浦东机场、广州白云机场、成都天府机场日

均通关人数预计分别达到 3.3 万、6.8 万、3.4 万、1.3 万人次。（央广网） 

2023 年赴泰国的外国游客超过 2700 万人次 

根据泰国旅游部数据，2023 年 1 月 1 日至 12 月 24 日，泰国接待外国游客数量达

到 2725 万人次。这是 2020 年新冠疫情发生以来入境泰国的外国游客数量的最高纪录，

比 2022 年增长 20%。2023 年入境泰国的外国游客大部分来自亚洲，欧洲和美洲所占比

例较小。马来西亚是泰国境外游客的最大客源地，入境人数为 440 万人次，其次是中国

 270 万人次 、新加坡 190 万人次 和印度 160 万人次 。泰国政府在 2024 年的目标是接

待 3500 万名外国游客。（中国新闻网） 

交通 

元旦期间全国预计航班量将达到 49000 班 

元旦假期期间，全国预计航班量将达到 49000 班，较 2023 年同期增长约 85.5%，

日均约 16300 班。预计 1 月 1 日为假期单日航班量最高，预计达到 16600 班。从订票系

统看，2023 年 12 月 30 日至 2024 年 1 月 1 日，旅客量将达到 495 万人次，较 2023 年

元旦假期同期增长约 112%。其中，北京两机场预计运送旅客约 81 万人次，日均约 27

万人次。旅客以旅游出行为主，除北京、上海、广州、成都四大城市群之间的航线外，

热点航线主要集中在北京-三亚、北京-海口、北京-昆明、上海-昆明等南方旅游航线，和

北京-哈尔滨、上海-哈尔滨等北方冰雪游航线。（光明网） 

首艘国产大邮轮开启首航 

首艘国产大邮轮爱达·魔都号于 2024 年 1 月 1 日起以上海为母港开启首航季，带

领宾客前往日本、韩国等东北亚热门邮轮旅游目的地。爱达·魔都号全长 323.6 米，总吨

位 13.55 万吨，拥有 2125 间豪华客房和套房，满载可容纳 5246 名宾客。目前，爱达·魔

都号 2024 年的全年航线已经公布，船票价格从人均二三千到一万多元不等，邮轮船票

的价格根据季节、航线、天数、房型、入住人数和市场需求等因素而变化。爱达邮轮在

保留原有传统旅行社销售模式的基础上，采取分销和直销并行的多元化销售模式。例如

2023 年双 11 预售之际，爱达邮轮正式入驻淘宝平台。未来，爱达·魔都号将部署中国至

东南亚国家的邮轮航线，为宾客提供长、中、短相结合的多样旅行度假选择，并适时推

出海上丝绸之路邮轮航线。（新华网） 

多条高铁线路开通运营 

近日国内多条高铁线路近日开通运营。杭昌高铁黄山至南昌段 12 月 27 日建成通

车，标志着杭昌高铁全线贯通运营。杭昌高铁线路全长 560 公里。本次建成通车的杭昌



 
行业简评报告  证券研究报告 

 

 

 请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明                               8 

高铁黄昌段线路全长 288 公里，设计时速 350 公里。杭昌高铁串联起杭州西湖、千岛湖、

黄山、鄱阳湖、景德镇、滕王阁等一批旅游名胜，沿线共有 9 个国家 5A 级、70 多个国

家 4A 级旅游景区。汕头至汕尾高铁汕头南至汕尾段 12 月 26 日开通运营，最高时速按

350 公里运营。线路开通后，汕头南至汕尾、广州东、深圳北站间最快分别 36 分钟、113

分钟、109 分钟可达。12 月 26 日，连接福建龙岩和广东龙川的龙龙高铁龙岩至武平段

开通运营。龙龙高铁线路全长 290 公里，此次开通的龙岩至武平段线路全长 92 公里，

设计时速 250 公里。成都至自贡至宜宾高铁 12 月 26 日建成通车，成自宜高铁与成贵高

铁成都至乐山至宜宾段将组成高铁环线。成自宜高铁最高时速按 350 公里运营。（人民

网） 

 

5 重要公告 
图 14 上周重要公司公告 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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6 业绩及估值 

图 15 重点公司盈利预测及估值 

 

资料来源：Wind，首创证券（注：日期截至 2023/12/29，未评级公司采用 Wind 一致预测） 

 

 

7 风险提示 

疫情持续反复；行业需求复苏低于预期；行业政策推进不及预期；行业竞争加剧；

宏观经济下行压力加大；上市公司治理风险；重要股东大幅减持风险；大额商誉减值风

险；地缘政治风险。 
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