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周观点：国产游戏版号获批首次过百，Meta 

2024 年开始测试 Orion 猎户座 
  

——互联网传媒行业周报（20231225-20231231） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

12 月份新批国产网络游戏版号数量过百，持续释放支持网络游戏行业

繁荣健康发展的积极信号。12 月 25 日，国家新闻出版署公布了 12 月

份国产网络游戏版号，共有 105 款游戏获批，腾讯旗下的《逆战：未

来》及网易旗下的《萤火突击》等知名游戏成功入选。截至 12 月末，

2023 年公布的国产网络游戏版号总数达到了 977 款，同比增长

108.76%。12月 23日，版署有关负责人表示部门规章向社会公开征求

意见是更广泛听取意见、完善规章条款的过程，国家新闻出版署将认

真研究征求意见稿第十七条、第十八条关于“禁止强制对战”“限制

游戏过度使用和高额消费”等内容，在持续听取相关部门、企业、用

户等各方意见的基础上进一步修改完善，《网络游戏管理办法》（征

求意见稿）立足于保障和促进网络游戏行业繁荣健康发展、解决网络

游戏经营单位准入等问题。我们认为版署 12 月 23 日的回应中运用

“繁荣”“健康”“发展”等关键词，坚定了外界对政府发展游戏行

业的决心，最终意见能在相关部门、企业、用户等多方中达成一种共

识。我们认为在游戏版号单次获批数量突破百款，叠加所涵盖的游戏

企业范围更广的信号下，持续释放支持网络游戏行业繁荣健康发展的

积极态度，促进行业繁荣健康发展。 

 

Meta 计划在 2024 年推出首款 AR 眼镜 Orion 猎户座，暂定生产 1 千

台，计划在 2027 年推出 AR 眼镜 Artemis 阿尔忒弥斯。Orion 猎户座

的镜片采用了新显示技术 MicroLED 显示屏和一种特殊的碳化硅材质

和。MicroLED 在亮度、对比度、色彩还原和健康护眼等方面具有明显

的优势，尚未能经济实惠地大规模生产，只能以高成本生产少量显示

屏；碳化硅由一家美国公司生产，这种特殊的合成化合物生产成本很

高，其光学性能好于玻璃，主要用于太空望远镜、美国军方的雷达和

传感器，目前禁止向中国出口。Orion 猎户座采用昂贵的技术路径，叠

加 AI 赋能眼镜功能，我们认为其功能和研发进程有望打造出像 iPhone

一样的变革性产品。我们认为 AI+XR 的结合有望推进 Meta 在现实技

术的发展和应用的布局。 

 

目前 AIGC 行情已有所分化，未来主题性机会有望逐步切换向案例兑

现、甚至基本面兑现，龙头及龙头板块需重点关注，持续推荐具备基

本面优势的【游戏】板块。 

 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基本

面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标

的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模

型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 

 

AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《2023W50 周数据跟踪》 

——2023 年 12 月 21 日 

《周观点：苹果 MR 产品 Vision Pro 即将

量产，微软小模型 Phi-2 可在手机上运行》 

——2023 年 12 月 18 日 

《2023W49 周数据跟踪》 

——2023 年 12 月 14 日 
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1、建议关注AI+游戏，如【盛天网络】、【姚记科技】、【神州泰

岳】、【三七互娱】、【完美世界】、【吉比特】；建议关注AI+出

版，推荐【皖新传媒】。 

2、建议关注行业垂类大模型，如【创业黑马】、【昆仑万维】。 

3、建议关注短剧标的，如【三人行】、【中文在线】、【引力传

媒】、【因赛集团】。 

4、建议关注【汇纳科技】、【浙文互联】、【世纪恒通】、【上海电

影】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI推

进进度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管

趋严。 
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