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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 2023 年电影市场指标回暖，恢复趋势显著。从票房来看，在疫情消退、

供片充足、头部国产影片发力等多重有力因素带动下，2023 年电影总

票房同比上涨 83.5%至 549.2 亿元，回升至 2017 年水平。从观影情况

来看，观影人次及平均票价均有不同程度的上涨，但 2023年票房同比

大幅上涨的主要拉动因素是观众观影热情的复苏，观影人次同比上涨

82.6%至 12.99亿人次，票价处于维稳态势，微幅上涨 0.5%至 42.3元。 

⚫ 国产电影逐步发力，投资端及产出端实现良性循环。2023 年上映国产

片 426 部，恢复至 2019 年水平，共收获 460.1亿元票房，同比大幅上

涨，占全年总票房的 83.8%。国产电影占比、质量的提升拉动票房增长，

能够将更多的利润留存在国内市场，国产片的市场扩容又将进一步反哺

投资端，有更好的收益后能够鼓励更多的内容投入和项目开发。 

⚫ 影片供应量明显回升，悬疑片引领票房增长，喜剧片表现稍显落后。

2023 年共上映 509 部影片，同比增加 183 部，票房同比增加 249.9 亿

元。各类型影片供应量明显回升，其中剧情片依旧占比较大，共上映 223

部，票房占比提升 3%，位居所有类型影片票房首位；悬疑片在多部头

部电影的加持下，仅凭借 8部影片占据了整年票房的 16.5%，位居第二，

主要由于《消失的她》、《满江红》等优质表现，带动悬疑片票房提升；

喜剧片数量增加 17部，但票房缩水明显，主要是由于《你好，李焕英》

2022年表现极为突出，2023年喜剧片并没有黑马出现，票房表现稍显

落后。 

⚫ 影院运营效率提升，万达院线持续龙头地位。从影院建设方面来看，影

院新建持续放缓，新建银幕数量降幅有所缩窄；从影院运营情况来看，

在映影院及在映银幕数维持稳定，但放映场次在 2023年达到近年来最

高值，同比增长 28.1%至 1.31 亿场次，这说明市场扩张放缓的情况下，

影院主要还是以提高影院运营效率为首要目标；从院线表现来看，万达

院线持续龙头地位。2023 年万达院线票房为 95.66 亿元，同比增加

83.09%，票房份额占比达 17.42%，运营效率达 1.46，远超同行，位居

市场第一。 

⚫ 投资建议：2023年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，

电影作为线下消费的重要场景，呈现良好回暖态势，随着优质电影定

档，各大档期票房表现良好，行业对国产电影关注度有所提升，优质

电影带动整体票房增长，影院运营效率大体恢复，新增速度有所放缓。

建议关注优质影片核心制作方、出品方及影视院线相关头部公司。 

⚫ 风险因素：电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风

险。    
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1    影片表现：市场指标回暖，优质国产电影助力市场恢复 

2023年电影市场指标回暖，恢复趋势显著。根据拓普数据，2023年影院均恢复运营，

居民消费热情复燃，线下场景消费逐步复苏，电影作为线下消费的重要场景，呈现良

好回暖态势。从票房来看，在疫情消退、供片充足、头部国产影片发力等多重有力因

素带动下，2023年电影总票房同比上涨83.5%至549.2亿元，回升至2017年水平。从观

影情况来看，观影人次及平均票价均有不同程度的上涨，但2023年票房同比大幅上涨

的主要拉动因素是观众观影热情的复苏，观影人次同比上涨82.6%至12.99亿人次，票

价处于维稳态势，微幅上涨0.5%至42.3元。 

图表1: 2017-2023年影院票房 图表2: 2019-2023年观影人次及平均票价 

  

资料来源：拓普数据、万联证券研究所 资料来源：拓普数据、万联证券研究所 

国产电影逐步发力，投资端及产出端实现良性循环。近年来国产电影开始发力，新片

上映部数占全国新片部数于2020年超过80%，2022年由于疫情复发，制作进度不及预

期，新片上映数量有所减少，随着复工复产，电影制作进度恢复，2023年上映国产片

426部，恢复至2019年水平，共收获460.1亿元票房，同比大幅上涨，占全年总票房的

83.8%；进口片在日本动画电影《玲芽之旅》、《灌篮高手》的带动下，票房有所回暖。

国产电影占比、质量的提升拉动票房增长，能够将更多的利润留存在国内市场，国产

片的市场扩容又将进一步反哺投资端，有更好的收益后能够鼓励更多的内容投入和

项目开发。 

图表3: 2019-2023年国产及进口新片数量 图表4: 2019-2023年国产及进口片票房 

  
资料来源：拓普数据、万联证券研究所 

注：上映新片数量不含重映片。 

资料来源：拓普数据、万联证券研究所 
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影片供应量明显回升，悬疑片引领票房增长，喜剧片表现稍显落后。从2023年上映影

片数量及类型电影票房来看，共上映509部影片，同比增加183部，票房同比增加249.9

亿元。各类型影片供应量明显回升，其中剧情片依旧占比较大，共上映223部，票房

占比提升3%，位居所有类型影片票房首位；悬疑片在多部头部电影的加持下，仅凭借

8部影片占据了整年票房的16.5%，位居第二，主要由于《消失的她》凭借着悬疑题材

反转特性吸引观众、点映好评如潮、演技派演员主演加持、话题热度持续发酵等多项

因素成为黑马，带动悬疑片票房增长，叠加春节档《满江红》优质表现，带动悬疑片

票房提升；喜剧片数量增加17部，但票房缩水明显，主要是由于《你好，李焕英》2022

年表现极为突出，2023年喜剧片并没有黑马出现，票房表现稍显落后。 

图表5: 2023年上映类型影片数量（单位：部） 

 
资料来源：拓普数据、万联证券研究所 
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图表6: 2023年上映类型影片票房（单位：亿元） 

 

资料来源：拓普数据、万联证券研究所 

2    影院运营：影院运营效率提升，万达院线持续龙头地位 

影院运营效率提升，万达院线持续龙头地位。从影院建设方面来看，影院新建持续放

缓，2023年新增影院数量857家，同比上涨3.5%，与2022年维持相同水平，新建银幕

数量降幅有所缩窄，共新增4880块；从影院运营情况来看，在映影院及在映银幕数维

持稳定，但放映场次在2023年达到近年来最高值，同比增长28.1%至1.31亿场次，这

说明市场扩张放缓的情况下，影院主要还是以提高影院运营效率为首要目标。从院线

表现来看，万达院线持续龙头地位。2023年万达院线票房为95.66亿元，同比增加

83.09%，票房份额占比达17.42%，运营效率达1.46，远超同行，位居市场第一。 

图表7: 2018-2023年在映影院、银幕数量 图表8: 2018-2023年新建影院、银幕数量 

  

资料来源：拓普数据、万联证券研究所 资料来源：拓普数据、万联证券研究所 
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图表9: 2023年院线表现情况 

排名 院线 票房（万元） 票房份额 YoY 
场 均 收 益

（元） 
运营效率 

1 万达院线 956,553 17.42% 83.09% 662.69 1.46 

2 中影数字 477,871 8.70% 96.75% 392.81 0.95 

3 上海联和 448,293 8.17% 105.91% 570.62 1.24 

4 中影南方 408,215 7.44% 89.54% 405.7 0.99 

5 大地院线 371,033 6.76% 54.00% 377.07 0.94 

6 幸福蓝海 237,039 4.32% 81.25% 417.26 1.02 

7 横店院线 234,891 4.28% 79.38% 357.64 0.88 

8 金逸珠江 224,675 4.09% 72.15% 494.22 1.17 

9 中影院线 190,753 3.47% 73.25% 411.55 1.02 

10 华夏联合 173,561 3.16% 82.36% 367.46 0.92 
 

资料来源：拓普数据、万联证券研究所 

3    投资建议 

2023 年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，电影作为线下消费的重

要场景，呈现良好回暖态势，随着优质电影定档，各大档期票房表现良好，行业对国

产电影关注度有所提升，优质电影带动整体票房增长，影院运营效率大体恢复，新增

速度有所放缓。建议关注优质影片核心制作方、出品方及影视院线相关头部公司。 

4    风险提示 

电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风险。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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