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Brent 和 WTI 原油期货结算价和现货价格环比上月均下降。OPEC、ESPO 原

油现货价格，中国原油现货月度均价（南海）环比上月均下降。截至 12 月 22

日，Brent 和 WTI 原油期货结算价分别为 79.07 美元/桶和 73.56 美元/桶，环

比上月分别降 3.53%和 4.59%；Brent 和 WTI 原油现货价格分别为 79.16 美元

/桶和 73.89 美元/桶，环比上月降 3.99%和 4.99%。12 月，OPEC、ESPO 原

油现货价格，中国原油现货月度均价（南海）分别为 78.53 美元/桶、75.78 美

元/桶、74.25 美元/桶。 

供需：OPEC 原油产量环比上月减少。美国炼油厂原油产量环比上涨，炼油厂

可运营产能利用率环比上升，石油产品供应量环比上月增长。11 月，OPEC

原油产量环比上月降 0.21%；美国炼油厂原油产量为 16.09 百万桶/天，环比

上月涨 2.88%。截至 12 月 22 日，美国炼油厂可运营周平均产能利用率为

93.3%，环比上月上涨 7.24%；石油产品供应量为 21415 千桶/天，环比上月

上涨 6.85%。 

库存：美国原油库存量月环比下跌。截至 12 月 22 日，美国原油库存总量为

789901 千桶，环比上月下降 9427 千桶，降幅为 1.18%。 

进出口：中国原油进口出口月环比均下降。美国原油的进口数量环比上涨，出

口数量环比下降。11 月，中国原油进口 4245 万吨，环比上月降 13.31%；出

口量月环比下降 35.95%。截至 12 月 22 日，美国原油进口 6748 千桶/日，环

比上月涨 4.95%；出口量环比上月降 18.20%。 

天然气—价格：国内 LNG 出厂价格月环比上涨，英国天然气期货价格月环比

下降。截至 12 月 22 日，国内 LNG 出厂价格 6061 元/吨，环比上月涨 11.54%；

英国天然气期货价格为 85.32 便士/色姆，环比上月降 24.53%。 

供需：中国天然气产量环比下跌，中国天然气表观消费量环比上涨。截至 12

月 22 日，中国天然气产量 100170 吨，环比下跌 28.16%。11 月，中国天然

气表观消费量 340.85 亿立方米，环比涨 12.35%。 

库存：美国和欧洲天然气库存量月环比均减少。截至 12 月 22 日，美国天然气

库存 150378 千桶，环比减少 10.92%；欧洲天然气库存量 994.21TWh，环比

减少 11.36%。 

结论：原油期货结算价和现货价格环比上月均下降。OPEC 原油产量环比上月

减少。美国炼油厂原油产量环比上涨，炼油厂可运营产能利用率环比上升，石

油产品供应量环比上月增长。美国原油库存量月环比下跌。国内 LNG 出厂价

格月环比上涨，中国天然气产量环比下跌，中国天然气表观消费量环比上涨。

欧洲天然气库存量月环比均减少。 

风险提示：地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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1. 原油 

1.1 价格 

Brent 原油期货结算价环比上月下降，WTI 原油期货结算价环比上月下降。截至 12 月 22 日，Brent 原油期

货结算价为 79.07 美元/桶，环比上月下降了 2.98 元/桶，降幅为 3.53%；WTI 原油期货结算价为 73.56 美元

/桶，环比上月下降了 3.54 元/桶，降幅为 4.59%。 

图1：Brent 原油期货结算价 79.07 美元/桶，环比下降 3.53%  图2：WTI 原油期货结算价 73.56 美元/桶，环比下降 4.59% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

WTI 原油现货价格环比上月下降，Brent 原油现货价格环比上月下降。截至 12 月 22 日，WTI 原油现货价格

为 73.89 美元/桶，环比下降 3.88 美元/桶，降幅为 4.99%；Brent 原油现货价格为 79.16 美元/桶，环比下跌

3.29 美元/桶，跌幅为 3.99%。 

图3：WTI 原油现货价格环比下跌 4.99%  图4：Brent 原油现货价格环比下跌 3.99% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

OPEC 原油现货价格环比上月下降，中国原油现货月度均价环比上月下降。12 月，OPEC 原油现货价格为

78.53 美元/桶，环比下降 6.40 美元/桶，降幅为 7.54%。中国原油现货月度均价（南海）为 74.25 美元/桶，

中国原油现货月度均价（胜利）为79.39美元/桶，分别环比下降5.26/4.02美元/桶，降幅分别为6.62%/4.82%。 
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图5：OPEC 原油现货价格环比下降 7.54%  图6：中国原油现货月度均价环比下降 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

ESPO 原油现货价格环比上月下降。截至 12 月 22 日，ESPO 原油现货价格为 75.78 美元/桶，环比上月下

降 3.23 元/桶，降幅为 4.09%。 

图7：ESPO 原油现货价格 75.78 美元/桶，环比下降 4.09% 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

1.2 供需  

OPEC 原油产量环比上月下降。11 月，OPEC 原油产量达 27837 千桶/天，环比上月下降 58 千桶/天，降幅

为 0.21%；同比下跌 1024 桶/天，跌幅为 3.55%。 

全球原油产量与环比下降。与上月相比，11 月全球液体产量减少了 40 万桶/日，平均为 1.017 亿桶/日。 

 

 

 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

20-08 21-01 21-06 21-11 22-04 22-09 23-02 23-07

国际现货价:原油OPEC国际现货价:原油OPEC

33
43
53
63
73
83
93

103
113

20-08 21-01 21-06 21-11 22-04 22-09 23-02 23-07 23-12

原油:南海(中国) 原油:胜利(中国)

0

20

40

60

80

100

120

20-01-02 20-06-02 20-10-23 21-03-18 21-08-12 22-01-04 22-06-01 22-10-21 23-03-17 23-08-11

美元美元/桶美元美元/桶



P4 
东兴证券行业报告 
石油石化行业：油价下跌，OPEC 原油产量减少，国内 LNG 出厂价格上涨  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图8：11 月 OPEC 原油产量环比下降 0.21%  图9：11 月全球原油产量环比下降，平均为 1.017 亿桶/天 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：OPEC，东兴证券研究所 

 

图10：美国炼油厂原油产量16.09百万桶/天，环比上涨2.88%   

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  

美国炼油厂原油产量环比上涨，同比下跌。11 月，美国炼油厂原油产量为 16.09 百万桶/天，环比上月上涨

0.45 百万桶/天，涨幅为 2.88%，同比下跌 0.83 百万桶/天，跌幅为 4.91%。 

山东地炼厂开工率环比下降，美国炼油厂可运营产能利用率环比上升。截至 12 月 21 日，山东地炼厂周平均

开工率为 56.99%，环比上月下降 0.57 个百分点，降幅为 0.99%。截至 12 月 22 日，美国炼油厂可运营周平

均产能利用率为 93.3%，环比上月上涨 6.3 个百分点，涨幅为 7.24%。 
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图11：山东地炼厂开工率 56.99%，环比下降 0.99%  图12：美国炼油厂可运营产能利用率环比上升 7.24% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

美国成品车用汽油供应量环比上涨。截至 12 月 22 日，美国每周成品车用汽油供应量为 9168 千桶/天，环比

上月上涨 688 千桶/天，涨幅为 8.11%。 

美国石油产品供应量环比上涨。截至 12 月 22 日，美国石油产品供应量为 21415 千桶/天，环比上月上涨 1373

千桶/天，涨幅为 6.85%。 

图13：美国成品车用汽油供应量环比上涨 8.11%  图14：美国石油产品供应量环比上涨 6.85% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

美国蒸馏燃料油产品供应量环比下降。截至 12 月 22 日，美国蒸馏燃料油产品供应量为 3977 千桶/天，环比

上月下跌 133 千桶/天，跌幅为 3.23%。 
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图15：美国蒸馏燃料油产品供应量 3977 千桶/天，环比下降 3.23% 

 
资料来源：eia，东兴证券研究所 

1.3 库存 

美国原油和石油产品库存环比下降。截至 12 月 22 日，美国原油和石油产品库存总量为 1597571 千桶，环

比上月下降 21832 千桶，降幅为 1.35%。 

美国原油库存总量环比下降。截至 12 月 22 日，美国原油库存总量为 789901 千桶，环比上月下降 9427 千

桶，降幅为 1.18%。 

美国车用汽油库存量环比上涨。截至 12 月 22 日，美国车用汽油库存量为 226054 千桶，月环比上涨 9634

千桶，涨幅为 4.45%。 

美国蒸馏燃料油库存量环比上涨。截至 12 月 22 日，美国蒸馏燃料油库存量为 115765 千桶，环比上月上涨

10204 千桶，涨幅为 9.67%。 

图16：美国原油和石油产品库存环比下降 1.35%  图17：美国原油库存总量环比下降 1.18% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 
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图18：美国车用汽油库存量环比上涨 4.45%  图19：美国蒸馏燃料油库存量环比上涨 9.67% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

1.4 进出口 

中国原油进口数量环比下降。11 月，中国原油进口数量为 4245 万吨，环比上月下降了 652.00 万吨，降幅

为 13.31%。 

美国原油进口数量环比上涨。截至年 12 月 22 日，美国原油进口数量为 6748 千桶/日，环比上月上涨了 318

千桶/日，涨幅为 4.95%。 

图20：中国原油进口数量 4245 万吨，环比下降 13.31%  图21：美国原油进口数量 6748 千桶/日，环比上涨 4.95% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

美国原油出口数量环比下降。截止 12 月 22 日，美国原油出口数量为 3915 千桶/日，环比上月下降了 871

千桶/日，降幅为 18.20%。 

中国原油出口数量环比下降。11 月，中国原油出口数量为 86006.97 吨，环比上月下降了 48281.25 吨，降

幅为 35.95%。 
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图22：美国原油出口数量 3915 千桶/日，环比下降 18.20%  图23：中国原油出口数量 86006.97 吨，环比下降 35.95% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

2. 天然气 

2.1 价格 

国内 LNG 出厂价格同比下降，环比上涨。截至 12 月 22 日，国内 LNG 出厂价格为 6061 元/吨，同比下降

20.00%；环比上月上涨 627 元/吨，涨幅为 11.54%。 

美国 NYMEX 天然气期货收盘价同比下降，环比上涨。截至 12 月 22 日，美国 NYMEX 天然气期货收盘价为

2.61 美元/百万英热单位，同比下降 48.54%；环比上月下降 0.3 美元/百万英热单位，降幅为 10.27%。 

图24：图 2：国内 LNG 出厂价格环比上涨 11.54%  图25：美国 NYMEX 天然气期货收盘价环比下降 10.27% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

加拿大天然气期货价格环比下降。截至 12 月 22 日，加拿大天然气期货价格为 2.19 加元/千兆焦耳，环比上

月下降 0.39 加元/千兆焦耳，降幅为 15.10%。 

英国天然气期货价格环比下降。截至 12 月 22 日，英国天然气期货价格为 85.32 便士/色姆，环比上月下降

27.73 便士/色姆，降幅为 24.53%。 
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图26：加拿大天然气期货价格环比下降 15.10%  图27：英国天然气期货价格环比下降 24.53% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

2.2 供需 

中国天然气产量环比下降。截至 12 月 22 日，中国天然气产量为 100170 吨，环比下降 39270 吨，降幅为

28.16%。 

中国天然气表观消费量环比上涨。11 月，中国天然气表观消费量为 340.85 亿立方米，环比上涨 37.46 亿立

方米，涨幅为 12.35%。 

图28：中国 LNG 日产量 100170 吨，环比下降 28.16%  图29：中国天然气表观消费量 340.85 亿立方，环比涨 12.35% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

2.3 库存 

美国天然气库存量环比下降，同比上涨。截至 12 月 22 日，美国液化天然气/液化石油气（不包括丙烷/丙烯）

库存为 150378 千桶，环比下降 18436 千桶，降幅为 10.92%，同比上涨 17294 千桶，涨幅为 12.99%。 

欧洲天然气库存量环比下降，同比上涨。截至 12 月 22 日，欧洲天然气库存量为 994.21TWh，环比下降

127.38TWh，降幅为 11.36%，同比上涨 65.56TWh，涨幅为 7.06%。 

 

 

1.5
2

2.5
3

3.5
4

4.5
5

5.5

23-01-

01

23-02-

20

23-04-

11

23-05-

31

23-07-

20

23-09-

08

23-10-

28

23-12-

17

加元/千兆焦耳加元/千兆焦耳

0

100

200

300

400

500

600

700

21-09 22-02 22-07 22-11 23-04 23-09

期货结算价(连续):英国天然气:ICE期货结算价(连续):英国天然气:ICE

0

50000

100000

150000

200000

2023-01-

06

2023-03-

17

2023-05-

26

2023-08-

04

2023-10-

13

2023-12-

22

产量:天然气产量:天然气

200
220
240
260
280
300
320
340
360

20-03 20-08 21-03 21-08 22-03 22-08 23-03 23-08

表观消费量(立方米):天然气:当月值表观消费量(立方米):天然气:当月值



P10 
东兴证券行业报告 
石油石化行业：油价下跌，OPEC 原油产量减少，国内 LNG 出厂价格上涨  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图30：美国天然气库存量 150378 千桶，月环比下降 10.92% 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

图31：欧洲天然气库存量环比下降 11.36% 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

2.4 进出口 

欧洲天然气进口量月环比上涨，同比下跌。截至 12 月 15 日（第 50 周），欧洲天然气进口量为 6456 百万立

方米，环比上月（第 46 周）上涨 36 百万立方米，涨幅 0.56%，同比下跌 314 百万立方米，降幅为 4.64%。 

欧洲自俄罗斯天然气进口量月环比同比均上涨。截至 12 月 15 日（第 50 周）欧洲自俄罗斯天然气进口量为

783 百万立方米，环比上月（第 46 周）上涨 135 百万立方米，涨幅 20.83%，同比上涨 56 百万立方米，涨

幅为 7.70%。 
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图32：欧洲天然气进口量 6456 百万立方米，月环比上涨 0.56%  

 
资料来源：bruegel，东兴证券研究所 

 

图33：欧洲自俄罗斯天然气进口量 783 百万立方米，月环比上涨 20.83%  

 
资料来源：bruegel，东兴证券研究所 
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中国天然气进口量月环比同比均上涨。11 月，中国天然气进口量为 1095.07 万吨，环比上月上涨 216.39 万

吨，涨幅 24.63%，同比上涨 63.44 万吨，涨幅为 5.79%。 

图34：中国天然气进口量 1095.07 万吨，月环比上涨 24.63%  

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

3.风险提示 

地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 
石油石化行业报告：欧美天然气价继续上

行，全球原油产量持平 
2023-10-30 

行业普通报告 
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上涨 

2023-08-29 

行业普通报告 
石油石化行业报告：油价有望持续上涨，

美国原油库存量减少 
2023-08-08 

公司深度报告 
海油工程（600583）：海工龙头成本优势

显著 
2023-04-17 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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