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传媒 行业快报

AI 大模型落地在线教育，塑造教育新形态

投资要点

事件：1月 3日，教育科技公司网易有道在其“子曰”教育大模型创新成果发布

会宣布，推出国内首个教育大模型“子曰”2.0版本，并同步公布基于大模型研

发的三大创新应用及一款智能硬件新品：AI家庭教师“小 P老师”、有道速读、

虚拟人口语私教 Hi Echo 2.0，以及有道 AI学习机 X20。

 AI 大模型赋能教育，软硬件应用塑造个性化教育新形态。此次发布会，网易有

道展示了“子曰”2.0教育大模型在多个场景中的最新应用成果，覆盖全科答疑、

口语训练、文档速读等细分领域。基于大模型研发的“小 P老师”能够随时为

学生提供全学段、全学科的答疑支持，有望成为用 AI解决“全科答疑”的划时

代应用。虚拟人口语私教 Hi Echo 2.0版本新增“口语定级”功能，并提供更多

丰富的虚拟人形象，同时也支持更多元化和深入对话场景的练习，帮助学生更全

面地提升英语口语能力。有道速读帮助用户迅速理解文档内容，快速定位关键信

息，提供包括文档问答、文章摘要、要点解读、引文口碑和领域综述五大核心功

能，能够帮助用户在 10秒内快速阅读并理解长达万字的文档内容。硬件方面，

有道 AI学习机 X20首创了“三合一”模式，集学习机、学练机和学生专属电脑

于一体，并搭载多个大模型原生应用。 “子曰”教育大模型和基于大模型生成

的软硬件产品的出现，使个性化教学成为现实，同时也为未来教育新业态的发展

奠定基础。

教育大模型迎来火热竞争，有望推动在线教育行业快速发展。2023年以来，多

家企业先后布局 AI大模型在教育行业的应用。9月 2日，作业帮发布自研银河

大模型，并表示该大模型覆盖多学科、多学段、多场景。10月 24日，科大讯飞

发布讯飞星火认知大模型 V3.0，并表示在教育场景方面，讯飞星火在主动对话、

探究启发式对话上的进步，实现类人式对话辅导逐层讲解，更好实现“因材施教”，

满足教育需求。11月 7日，好未来官宣学而思大模型 MathGPT完成相关备案

并已通过审核，正式成为首批通过备案的教育大模型。同时，学而思将在学习机

上陆续落地基于自研大模型的 AI能力应用，MathGPT也从 11月 7日起由内测

阶段转为全面开放。学习机陆续上线的功能包括“AI对话学”、“AI讲题助手”、

“中英文写作助手”等。11月 22日，腾讯云与高途教育基于 AI大模型在教育

领域的多维应用宣布达成战略合作。

投资建议：AI 大模型在教育领域广泛应用，有望拓宽模型应用边际。多模态模

型建议关注相关标的：学大教育（000526.SZ）、中文在线（300364.SZ）、昆仑

万维（300418.SZ）、视觉中国（000681.SZ）、捷成股份（300182.SZ）、蓝色

光标（300058.SZ）、元隆雅图（002878.SZ）等。

风险提示：AI大模型应用效果不及预期，行业竞争不确定性，教育相关政策不

确定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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