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海光信息(688041.SH）2023 年业绩预告点评     

产品竞争优势不断增强，业绩持续增长 
 

 2024 年 01 月 04 日 

 

➢ 事件：1 月 2 日，海光信息发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年年度实现

营业收入 56.8-62.6 亿元，同比增长 10.8%-22.1%；实现归母净利润 11.8-13.2

亿元，同比增长 46.9%-64.3%；实现扣非归母净利润 10.55-11.95 亿元，同比

增长 41.0%-59.7%。 

➢ CPU 和 DPU 双轮驱动，业绩持续增长。2023 年公司不断推出新产品并实

现销售放量，性能得到客户充分认可，公司收入和毛利率得到持续提升，从而实

现公司业绩较快增长。预计 2023 年单四季度实现营业收入 17.4-23.2 亿元，同

比增长 33%-78%，环比增长 31%-74%；实现归母净利润 2.3-4.2 亿元，同比增

长 84%-176%，环比增长 24%-87%；实现扣非归母净利润 2.2-3.6 亿元，同比

增长 52%-148%，环比增长 3%-68%。受益于信创产业的快速发展和 AI 算力需

求的大幅提升，公司作为国产 CPU 和 DPU 的龙头企业，业绩有望保持持续增长

的态势。 

➢ 保持高强度研发投入，产品竞争优势不断增强。公司持续加快在研项目的实

施进度，研发人员的数量也持续增长，2023 年前三季度公司的研发投入总额已

达 19.61 亿元，始终保持高强度的研发投入。公司 CPU 与 DCU 系列产品加速

迭代升级，功能不断丰富，具有先进性能、安全可信、生态完善的优势。CPU 系

列产品海光三号在上半年投放市场，改善了公司产品结构，实现了业绩较快增长，

采用自研 CPU 微架构的海光四号于下半年成功发布，海光五号正处于研发阶段；

DCU 系列产品深算二号在 Q3 成功发布并实现在大数据、人工智能、商业计算

等领域的商用，深算三号研发进展顺利。 

➢ 构建国产软硬件完善生态链，实现产业协同发展。公司积极构建基于海光

CPU 和海光 DCU 的国产软硬件生态链，支持国内外主流操作系统，并提供适用

于海光 CPU 和 DCU 的适配和优化方案，保证了海光高端处理器在开源生态的兼

容性。海光高性能处理器产品已经得到联想、紫光、锐捷等众多国内客户的支持，

开发了多款基于海光处理器的服务器，广泛应用于各类国产服务器和工作站，公

司也与国内龙头企业开展合作，成功应用在交通、电力、云服务等重要领域，推

动了公司产品的产业化。预计随着公司产品推广力度的不断加强，高端处理器产

品将会拓展至更多应用领域，进一步提升公司的市场份额。 

➢ 投资建议：公司产品优势持续提升，出货节奏向好，我们上调公司盈利预测，

预计 23/24/25 年公司归母净利润分别为 12.03 /16.47/21.75 亿元，同比增长

49.8%/36.8%/32.1%，对应现价 PE 为 140/103/78 倍。公司业务拓展速度加

快，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：信创落地不及预期的风险；产品迭代升级不及预期的风险；市场

开拓不及预期的风险。 

 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 5125 6051 8605 11083 

增长率（%） 121.8 18.1 42.2 28.8 

归属母公司股东净利润（百万元） 804 1203 1647 2175 

增长率（%） 145.6 49.8 36.8 32.1 

每股收益（元） 0.35 0.52 0.71 0.94 

PE 210 140 103 78 

PB 9.9 9.3 8.6 7.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 1 月 3 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 5125 6051 8605 11083  成长能力（%）     

营业成本 2439 2785 4024 5182  营业收入增长率 121.83 18.07 42.19 28.81 

营业税金及附加 39 48 69 89  EBIT 增长率 159.02 35.57 45.69 35.47 

销售费用 81 97 129 152  净利润增长率 145.65 49.75 36.84 32.07 

管理费用 135 151 197 243  盈利能力（%）     

研发费用 1414 1634 2237 2771  毛利率 52.42 53.97 53.24 53.25 

EBIT 1046 1418 2066 2798  净利润率 15.68 19.89 19.14 19.62 

财务费用 -89 -298 -290 -319  总资产收益率 ROA 3.66 5.07 6.27 7.39 

资产减值损失 -31 -29 -41 -53  净资产收益率 ROE 4.71 6.64 8.38 10.06 

投资收益 -7 18 26 33  偿债能力     

营业利润 1136 1705 2340 3098  流动比率 10.91 12.60 11.37 11.03 

营业外收支 1 1 1 1  速动比率 9.10 10.65 9.38 8.92 

利润总额 1137 1706 2341 3098  现金比率 8.18 9.40 7.99 7.44 

所得税 12 20 35 53  资产负债率（%） 16.89 16.68 16.39 15.73 

净利润 1125 1685 2306 3046  经营效率     

归属于母公司净利润 804 1203 1647 2175  应收账款周转天数 69.13 65.00 65.00 65.00 

EBITDA 1744 2134 2889 3735  存货周转天数 163.92 150.00 150.00 150.00 

      总资产周转率 0.32 0.26 0.34 0.40 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 11208 11264 12243 13787  每股收益 0.35 0.52 0.71 0.94 

应收账款及票据 1243 1483 2109 2717  每股净资产 7.34 7.80 8.45 9.30 

预付款项 937 975 1408 1814  每股经营现金流 -0.02 1.01 0.83 1.22 

存货 1095 1116 1612 2076  每股股利 0.04 0.04 0.04 0.04 

其他流动资产 465 264 44 51  估值分析     

流动资产合计 14949 15102 17417 20444  PE 210 140 103 78 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 9.9 9.3 8.6 7.8 

固定资产 272 363 443 512  EV/EBITDA 91.48 74.78 55.23 42.73 

无形资产 4246 4427 4531 4622  股息收益率（%） 0.06 0.06 0.06 0.06 

非流动资产合计 6986 8652 8846 9001       

资产合计 21934 23754 26263 29445       

短期借款 200 200 200 200  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 342 343 441 568  净利润 1125 1685 2306 3046 

其他流动负债 828 655 891 1086  折旧和摊销 699 716 824 937 

流动负债合计 1370 1198 1532 1854  营运资金变动 -1929 -101 -1282 -1231 

长期借款 480 870 870 870  经营活动现金流 -43 2358 1922 2835 

其他长期负债 1854 1893 1902 1906  资本开支 -1381 -978 -986 -1060 

非流动负债合计 2334 2763 2772 2777  投资 0 0 0 0 

负债合计 3704 3961 4304 4631  投资活动现金流 -1530 -2141 -734 -1027 

股本 2324 2324 2324 2324  股权募资 10583 -30 0 0 

少数股东权益 1177 1659 2319 3190  债务募资 307 4 0 0 

股东权益合计 18230 19792 21959 24815  筹资活动现金流 10826 -160 -209 -264 

负债和股东权益合计 21934 23754 26263 29445  现金净流量 9252 56 979 1543 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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