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	一、“适度加力”之下，2024年财政政策力度如何？
	蓝佛安部长在论述2024年积极财政政策内涵时，对“适度加力”的首要解读便是“保持适当支出强度，释放积
	“确保总支出规模有所增加”需要多少新增资金规模？确保总支出规模有所增加，即应该从广义财政支出的角度看
	“适度加力”所需政策力度不宜低估，2024年仍有增量政策出台的可能性。根据上述测算，政府性基金收入降

	二、“化存控增”之下，区域新增政府债投资将有所分化
	2023年特殊再融资已累计发行超1.3万亿，其中发行规模集中在个别省份，我们认为在当前“化解存量、遏
	政府债发行额度将向哪些省份倾斜，控制哪些省份的新增债务？仅依靠特殊再融资债券发行规模和目前部分省份公
	从目前已披露发行计划来看，化债大省一季度新增专项债已有所缩减。对于以上投资区域分化的判断，在当各省公
	2024年一季度新增债务规模较去年有所降低，再融资规模大幅攀升。仅根据当前已经披露政府债券发行计划的

	三、 支持中国式现代化建设，关注2024年新增政府投资方向
	2024年政府投资重点关注专项债扩容。自2023年8月28号十四届全国人大第五次会议便提出研究“专项
	数字经济作为现代化产业建设的首位，或将是未来财政支持新旧动能转换的重要方向。对此，1月3日在央视网对


