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平安观点：  

 绿色金融政策动态：英国 CBAM 碳关税将于 2027 年实施 

本期，绿色金融动态中有四项值得重点关注：其一，2024 年 1 月 1 日，《求

是》杂志发表了习近平在全国生态环境保护大会上的讲话内容，提出积极

稳妥推进碳达峰碳中和。其二，12 月 18 日，英国政府宣布，将在 2027年

之前实施新的进口碳税机制，对来自碳税价格较低或无碳税国家的进口货

物加征税款。其三，12 月 29 日，国家发改委印发了《产业结构调整指导目

录（2024 年本）》，文件由鼓励、限制和淘汰三类目录组成，加快产业结

构调整步伐，推动制造业高端化、智能化、绿色化。其四，12 月 20 日-22

日，2023 影响力国际气候创新大会在海南海口成功举办，议题涵盖“能源、

循环经济、基础设施、ESG、影响力投资、农业脱碳、气候金融与碳市场”

等内容。 

 绿色金融市场跟踪：绿色股指普涨，债券、碳市场走势不佳 

1）绿色股指近半月内普涨，小幅跑赢沪深 300。2）绿色债券一级市场月内走

势不佳。3）12 月以来，绿色基金跑赢沪深 300 指数，其中环保主题基金跑输

沪深 300 约 0.76 个百分点，纯 ESG 主题基金跑赢沪深 300 约 0.83 个百分点，

绿色基金总体小幅跑赢沪深 0.26 个百分点。4）全国碳市场价格反弹至 79 元/

吨左右，各地碳价均有不同幅度回升；月内广东等地方市场碳交易保持冷淡，

参与者参与意愿较弱。 

 风险提示： 

1）宏观经济超预期下行，投资者投资偏好改变，影响各类资产风险偏好。

2）资本市场波动，流动性收紧，各类资产价格下滑。3）政策超预期改变，

绿色转型重要性层级改变，可能让位稳增长。4）地缘政治超预期发展，各

国关税政策调整，影响相关产业链企业盈利预期或外资投资意愿。 

绿色金融市场跟踪 
周涨幅（%）

（12.27-1.4） 

超额 

收益 

月涨幅（%）

（11.30-1.4）  

超额 

收益 

绿色

股票 

Wind 碳中和 4.37% 3.11% -1.25% 2.13% 

SEEE碳中和 2.46% 1.21% -0.74% 2.63% 

沪深 300 指数 1.26% - -3.37% - 

绿色

债券 

中债-绿色债券综

合财富指数 
0.14% 0.06% 0.63% -0.35% 

中债-新综合财富

指数 
0.08% - 0.98% - 

绿色

基金 

绿色基金单位净值 1.58% 0.32% -3.11% 0.26% 

沪深 300 指数 1.26% - -3.37% - 
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一、绿色金融政策动态：英国 CBAM 碳关税将于 2027 年实施 

1.1 《求是》杂志强调积极稳妥推进碳达峰碳中和 

事项：2024 年 1 月 1 日，第 1 期《求是》杂志发表了中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平2023 年 7 月 17日

在全国生态环境保护大会上讲话的一部分《以美丽中国建设全面推进人与自然和谐共生的现代化》，提出积极稳妥推进碳达

峰碳中和。 

文章强调，要坚持全国统筹、节约优先、双轮驱动、内外畅通、防范风险的原则，落实好碳达峰碳中和“1+N”政策体系。

要有计划分步骤实施碳达峰行动，深入实施 2030 年前碳达峰行动方案，确保安全降碳。在碳排放强度控制基础上，逐步转

向碳排放总量和强度“双控”。进一步发展碳市场，完善法律法规政策，稳步扩大行业覆盖范围，丰富交易品种和交易方式，

降低碳减排成本，增强企业绿色低碳发展意识，并启动温室气体自愿减排交易市场，建成更加有效、更有活力、更具国际影

响力的碳市场。 

（资料来源：《求是》杂志） 

1.2 英国 CBAM 碳关税将于 2027 年开始实施 

事项：12 月 18 日，英国政府宣布，将在 2027 年之前实施新的进口碳税机制，对来自碳税价格较低或无碳税国家的进口货

物加征税款，以确保进口商品与在英生产的产品碳税相当。 

英国此次碳税的征收对象主要包括钢铁、铝、化肥、氢气、陶瓷、玻璃和水泥等碳密集型产品，在上述产品大类下涵盖的具

体产品清单，以及其他设计和交付细节，将于 2024 年通过开展公开意见征询来决定。此前欧盟发布的碳边境调节机制（CBAM）

法规，包含的行业有水泥、钢铁，化肥，氢，电力以及铝，将于 2026 年开始征收。未来，预计将会有不同国家推出更多的

“碳税“政策，如何打破新的市场绿色贸易壁垒，如何合规经营，将是中国众多相关行业出口企业必须要认真考虑的课题。 

（资料来源：英国政府） 

1.3 国家发改委明确鼓励、限制和淘汰产业目录 

事项：12 月 29 日，国家发改委印发了《产业结构调整指导目录（2024 年本）》，文件由鼓励、限制和淘汰三类目录组成，

加快产业结构调整步伐，推动制造业高端化、智能化、绿色化。 

鼓励类主要是对经济社会发展有重要促进作用的技术、装备及产品；限制类主要是工艺技术落后，不符合行业准入条件和有

关规定，不利于安全生产，不利于实现碳达峰碳中和目标，需要督促改造和禁止新建的生产能力、工艺技术、装备及产品；

淘汰类主要是不符合有关法律法规规定，严重浪费资源、污染环境，安全生产隐患严重，阻碍实现碳达峰碳中和目标，需要

淘汰的落后工艺技术、装备及产品。鼓励类、限制类和淘汰类之外的，且符合国家有关法律、法规和政策规定的属于允许类。

其中氢能产业相关内容均为鼓励类。 

（资料来源：国家发改委） 

1.4 2023 影响力国际气候创新大会成功举办 

事项：12 月 20 日-22 日，2023 影响力国际气候创新大会在海南海口成功举办。大会设置 1 场主论坛和 10 场平行分论坛，

议题涵盖“能源、循环经济、基础设施、ESG、影响力投资、农业脱碳、气候金融与碳市场”等内容。 

海南省生态环境厅党组成员、总工程师周学双表示，海南正在建设具有世界影响力的中国特色自由贸易港，希望能够充分发

挥区位优势和政策优势，与世界共享一带一路建设和蓝碳合作新机遇，不断拓展对外合作交流的广度和深度，将海南打造成

为应对气候变化国际合作与交流的高地，助推发展中国家之间的气候合作共识，共同走一条更清洁、更绿色、更加可持续的

道路。海南也愿意与国内外企业、学术机构、业内专家携手合作，加强基层力量建设，推动低碳技术创新研发，开展应对气

候变化前沿探索与创新实践，助力海南打造全国性的绿色低碳发展示范引领和全球低碳示范的发展范例。 

（资料来源：中国网） 
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二、绿色金融市场跟踪：绿色股指普涨，债券、碳市场走势不佳 

2.1 绿色股指：绿色股指近期普涨 

绿色股指近两周普遍上涨，新能源、光伏领域涨幅较大。在中证指数公司独家发布的 33 个绿色相关指数中，有 29 个指数

在过去两周（2023.12.20-2024.1.4）有所上涨，其中新能源、光伏相关指数涨幅显著，上证新能源、上证太阳能、上证光伏

指数涨幅均超过 10%；仅 180 治理、责任指数以及内地低碳等 3 个指数出现下跌。 

图表1 中证主要“绿色”相关股指表现 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

ESG 股指近两周多数上涨。在中证指数公司独家发布的 18 个 ESG 相关指数中，有 17 个 ESG 指数在过去两周（2023.12.20-

2024.1.4）有所上涨，其中央企 ESG、高股息 ESG 指数表现最好；仅浦东绿色 50ESG 指数有所下跌。 
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图表2 中证主要 ESG 相关股指 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

碳中和指数近两周上涨，跑赢沪深 300 指数。我们选择两个碳中和指数（Wind 碳中和指数与 SEEE 碳中和指数）作为绿色

股指的代表性指数，以观察长期趋势和相对收益。过去两周（2023.12.20-2024.1.3），Wind 碳中和指数上涨 4.37%，跑赢

沪深 300 指数 3.11 个百分点；SEEE 碳中和上涨 2.46%，跑赢沪深 300 指数1.21 个百分点。 

图表3 主要碳中和指数区间涨跌 图表4 主要碳中和指数累计超额收益（相于沪深 300） 

 
 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 

 

2.2 绿色债券：一级市场走势不佳 

上月绿色债券发行规模下降。2023 年 12 月，绿色债券发行规模为 375.00 亿元，较上月大幅回落；平均发行期限为5.3年，

较上月拉长 1.6 年；平均票面利率为 3.4%，较上月提高 0.3 个百分点，连续两个月走高。 

Wind碳中和 SEEE碳中和 沪深300

周涨跌
(2023.12.27

-2024.1.3)
4.37% 2.46% 1.26%

超额 3.11% 1.21% -

月涨跌
(2023.11.30
-2024.1.3)

-1.25% -0.74% -3.37%

超额 2.13% 2.63% -

年涨跌
(2022.12.31
-2024.1.3)

-13.36% -19.37% -12.74%

超额 -0.61% -6.63%
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图表5 绿色债券发行规模（亿元） 图表6 绿色债券平均发行期限与平均票面利率 

  

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 

绿色债券指数小幅上涨，累计涨幅仍跑输市场。过去两周（2023.12.20-2024.1.3），中债绿色债券综合财富指数（以下简称

“绿色债券指数”）小幅上涨 0.14%，较中债新综合财富指数（以下简称“中债综合指数”）有 0.06 个百分点的超额收益。

但是，从累计走势来看，绿色债券指数自2023 年 11 月以来累计涨幅为0.63%，自2023 年初以来累计涨幅为 4.14%，仍分

别跑输中债综合指数 0.35 和 0.62 个百分点。 

图表7 绿色债券代表指数区间涨跌幅 图表8 绿色债券代表指数累计涨跌幅 

  

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 

 

2.3 绿色基金：绿色基金跑赢沪深 300 

当前资本市场上可以称为“绿色”基金的大致有以下几类概念基金：环境主题基金、纯 ESG 主题基金、ESG 投资基金、ESG

策略基金等。考虑 ESG 投资、ESG 策略两类基金当中较多地纳入了社会和公司治理等因素，且包含了诸多综合性的基金标

的，因此我们选取了环境主题基金与纯 ESG 主题基金两个类别作为绿色基金的代表进行分析。 

自 2023 年 11 月 30 日至 2024 年 1 月 4 日，绿色基金总体小幅跑赢沪深 300 约 0.26 个百分点，其中环保主题基金跑输沪

深 300 约 0.76 个百分点，纯 ESG 主题基金跑赢沪深 300 约 0.83 个百分点。 
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图表9 绿色基金投资回报收益率及超额收益率（%） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.4 

 

2.4 碳排放权交易：全国市场碳价略有回升，碳交易市场冷淡 

价格方面：截至 2024 年 1 月 3 日，全国碳市场月内碳价略有反弹，已从 12 月中旬的 72 元/吨上涨至 79 元/吨左右。地方

碳市场方面，碳价整体平稳，各地碳价均有不同程度上涨，广东碳市场自 12 月中旬以来从 64 元/吨升至 72 元/吨，湖北碳

市场近半月从 39 元/吨升至 42 元/吨；北京碳市场碳价基本稳定在 111 元/吨左右，为全国最高。 

交易方面：全国各地方碳市场履约结束，参与者参与意愿仍普遍较弱，碳交易保持冷淡。以广东碳市场为例，近一月以来碳

排放权成交量、成交价格相对较为稳定，总体位于低位。 

图表10 全国碳价走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 
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图表11 广东碳市场成交情况 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2024.1.3 

 

三、风险提示 

1.宏观经济超预期下行，投资者投资偏好改变，影响各类资产风险偏好。 

2.资本市场波动，流动性收紧，各类资产价格下滑。 

3.政策超预期改变，绿色转型重要性层级改变，可能让位稳增长。 

4.地缘政治超预期发展，各国关税政策调整，不利于相关产品进出口，进而影响相关产业链企业盈利预期或外资投资意愿。 
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