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相关报告 
 

1 家用电器行业 2023 年 12 月报：海外市场需求

逐渐恢复，有望带动家电出口 2023-12-19 

2 家电行业深度：消费分化倾向下，家电行业的

发展新趋势 2023-12-18 

3 家用电器行业 2023 年 11 月报：双 11 家电稳

健增长，清洁电器量价齐升 2023-11-19 
   

重点股票  
2022A 2023E 2024E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

石头科技 9.00 30.83 12.99 21.36 15.52 17.88 买入  

科沃斯  2.94 13.82 2.63 15.45 2.95 13.78 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 2023 年洗地机持续增长，销量规模超过扫地机器人。根据奥维云网数

据，2023 年 1-11 月，国内扫地机器人零售额 126 亿元，同比+10%，

零售量为 423 万台，同比+4%，均价 2979 元，同比+6%；洗地机零售

额为 112 亿元，同比+23%，零售量 459 万台，同比+45%，均价 2322

元，同比-18%。总体来说，洗地机表现优于扫地机器人，销量延续了

较快增长，均价的下滑也更有效的刺激了需求释放。 

 扫地机器人产品结构进一步升级，市场格局整体仍比较稳定。1）全能

款扫地机器人占比已经从 2022 年的 46.3%增长至 2023 年的 73.4%，

产品结构进一步优化升级。2）在产品价格方面，各品牌从 2023 年初

有下探趋势，通过以价换量的方式来提高产品渗透率，今年双 11 部分

全能款产品价格已经下探到 3000 元以下，部分自清洁单品甚至低于

2000 元。3）市场格局仍比较稳定，我国扫地机器人行业的 CR3 从 2022

年的 76.9%下降至 2023 年的 72.5%，集中度略微下滑，但头部优势仍

比较明显，其中石头品牌的以价换量的实施效果较好，2023 年的市占

率同比提升 1.7pct 至 23.5%，而科沃斯则同比下滑 3.4pct 至 36.5%。  

 洗地机市场竞争加剧，产品均价继续下探。1）从价格带分布来看，2000

元以下的洗地机份额占比由 2022 年的 13%增长至 2023 年的 29%，成

为了主要价格带；而 2500-3000 元价格带占比则从 2022 年的 31%下滑

至 2023 年的 24%。洗地机的技术壁垒相对扫地机器人较低，伴随着产

业链逐步完善和入局品牌逐渐增多，洗地机均价下滑将成为必然趋势。

2）竞争格局上来说，洗地机行业也存在更多洗牌机会，2023 年添可

虽稳居行业龙头地位，但市占率已呈下滑趋势，2021 年 7 月才切入洗

地机赛道的追觅，2023 年的市占率接近 20%，占据了行业第二的位置。 

 投资建议：当前扫地机器人的“内卷”方向逐渐从功能创新转向为技

术降本，整体消费需求趋弱的情况下，均价下探成为最直接有效的刺

激需求方式，拥有强劲研发实力和降本实力的公司更有利于抢占市场

份额。建议关注海外渠道布局逐渐完善，研发实力较强的石头科技

（688169.SH），和国内清洁电器龙头科沃斯（603486.SH）。  

 风险提示：市场竞争加剧，终端需求不及预期，汇率波动风险。 
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图 1：扫地机器人月度销售情况  图 2：洗地机月度销售情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，财信证券  资料来源：奥维云网，财信证券 

 

图 3：扫地机器人各产品款式份额占比变化  图 4：扫地机器人各品牌市占率变化 

 

 

 

资料来源：奥维云网，财信证券  资料来源：奥维云网，财信证券 

 

图 5：洗地机的产品价格带份额占比  图 6：洗地机各品牌市占率变化 

 

 

 

资料来源：奥维云网，财信证券  资料来源：奥维云网，财信证券 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 
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