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2024年 01月 05日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

虚拟制片赋能短剧，《柒两人生》好评如潮

投资要点

热点事件： 12月 27日，由抖音、创壹科技联合出品的短剧《柒两人生》在北

京举办点映沙龙。该剧系国内首部虚拟制片短剧，以 LED虚拟屏为影棚拍摄。1

月 3日晚 7点，《柒两人生》在抖音上线。此前，“虚拟制片”主要应用于大

制作的电影和长剧，而《柒两人生》首次将其引入短剧领域。

虚拟制片赋能短剧，开辟新赛道。《柒两人生》全剧共 16集，正片总时长共计

90分钟。截至发稿前，“短剧柒两人生”官号粉丝近 300万；上映影片的慧慧

周官号粉丝数量达 1482.2万，获赞 3.5亿；首集获赞 61.6万，转发高达 16.5

万人次。影片最大的看点，除了紧张刺激的故事情节外，便是将虚拟现实（VR）

与真人实拍相融合的“虚拟制片”方式。该剧是国内首部采用虚拟制作技术的网

络短剧，是应用于电影的专业技术与“悬疑”题材内容的一场“双向奔赴”，真

正做到了将“科技照进现实”。虚拟制片模式首次在短剧中被投入使用，有望开

辟制片新赛道。

 XR 虚拟拍摄或将代替实景，为制片行业带来新突破。虚拟拍摄的优势在于不再

受地理位置、天气、环境等因素的影响，相较于实景的搭建，虚拟拍摄的时间成

本也更低。采用 LED屏进行虚拟拍摄，实物和场景融合度更高，以达到“所见

即所得”的视觉观感。虚拟拍摄实现了后期视效制作前置，可大大缩短后期制作

周期，甚至降低拍摄成本。据 Research and Markets预测，全球虚拟制作市场

规模在 2027年将达到 51亿美元（361.9亿元人民币）。XR虚拟拍摄或将为行

业在制片模式带来剧变，在丰富内容制作的同时降本增效，提质增速，正向赋能

行业发展。

优质 IP+虚拟拍摄新模式，长效赋能短剧“精品化”发展。《柒两人生》的制作

方创壹科技曾打造全网现象级 IP“柳夜熙”，由虚拟人主演的短剧《柳夜熙· 地

支迷阵》在抖音播出六集后播放量即超过 3亿，在微短剧领域带动了一系列“元

宇宙”标签题材的创作。前不久在抖音走红的“爆款”短剧《逃出大英博物馆》

讲述了大英博物馆里一件中国文物化身现代女孩寻根归家的故事。优质 IP储备

有望与新模式相结合，从内容端为短剧“精品化”长效赋能，促进短剧行业发展。

投资建议： 将 XR 技术与制片结合，通过虚拟制片新模式长效赋能，有望带动

相关产业发展。建议关注：因赛集团（300781.SZ）、恒信东方（300081.SZ）、

风语筑（603466.SH）、阅文集团（0772.HK）、中文在线（300364.SZ）、国

脉文化（600640.SH）、捷成股份（300182.SZ）、蓝色光标（300058.SZ）、

视觉中国（000681.SZ）、盛天网络（300494.SZ）、芒果超媒（300413.SZ）、

果麦文化（301052.SZ）、元隆雅图（002878.SZ）等。

风险提示：监管政策不确定性、观影需求不及预期、IP 版权授权潜在争议等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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