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2024年 01月 06日 行业研究●证券研究报告

通信 行业快报

信号升格行动发布，专网建设迎新投资机遇

投资要点

事件：1月 4日，工信部等 11部门联合发布《关于开展“信号升格”专项行动的

通知》，到 2024年底，移动网络下行均值接入速率不低于 200Mbps，上行均值接

入速率不低于 40Mbps。

端到端用户体验升格，利好微基站小基站等网络设备。行动明确，要以提升移

动用户端到端业务感知为主要目标，以政务中心、文旅景区、医疗机构、高等学

校、交通枢纽、城市地铁、公路铁路水路、重点商超、住宅小区、商务楼宇、乡

镇农村等重点场景为着力点，加快弥补网络覆盖和业务服务方面的薄弱环节。数

字基础设施是建设网络强国、数字中国的先决条件，我国已建成全球最大光纤网

络、4G和 5G独立组网网络，截至 23年 11月底，5G基站建成 328.2 万个，

其中新晋运营商中国广电就建成了 60万座 5G基站。目前，随着在线教育、远

程医疗、远程办公等应用快速发展，5G室内场景增多，我们认为此行动会加速

微基站、小基站发展，小基站能够在室内安装，实现弱信号和盲区内的定点深度

覆盖，包括人流密集或数据流量传输需求大的区域。此外，小基站还能帮助宏基

站分担流量负荷，与边缘计算等技术相结合，以满足垂直行业应用碎片化需求。

重点场所专网信号升格，专网领域更具投资价值。行动明确了到 2024年底，实

现超过 8万个重点场所实现移动网络深度覆盖，2.5万公里铁路和 35万公里公

路、150条地铁线路实现移动网络连续覆盖；移动网络下行均值接入速率不低于

200Mbps，上行均值接入速率不低于 40Mbps，卡顿、时延等主要业务指标加快

改善，移动网络达标速率占比不低于 90%。日前，工业和信息化部向中国国家

铁路集团有限公司批复了基于 5G技术的铁路新一代移动通信系统（5G-R）试

验频率，支持其开展 5G-R系统外场技术试验。我们认为通信专网政策的密集释

放会加速以铁路为代表的行业专网建设，网络是行业数字化转型的前提和必须，

5G-R 可以实现列车、信号设备等各类智能设备的互联互通，从而实现数据共享、

信息交流，实现实时数据采集、检测和分析，提高铁路运行的安全性和效率，预

计未来我国铁路领域将逐步加大和倾斜在 5G-R 方面的固定资产投资。

基础设施感知能力升格，CDN 加速服务需求不断增加。行动明确要求互联网企

业加速部署关键内容设施、重要业务枢纽、资源汇聚中心，提升综合业务服务能

力，完善内容分发网络(CDN)节点部署，加强对业务连通率、卡顿率、时延、高

清视频占比等关键感知指标的监测分析，加快面向网络质量提升的上行增强、载

波聚合等技术攻关和产品研发。我们认为，随着互联网的普及和应用场景的不断

扩展，网络面临着巨大的挑战，现有的网络因其设计复杂、开放性不足无法适应

更简单、开放、灵活的要求，应用的爆发式增长也给监测监管提升了难度，越来

越多的企业和机构开始将自己的业务部署到云端，智能CDN的需求将得到加强，

可根据业务热点预测、用户分布拓扑进行内容的智能推送，并下沉至网络边缘(如

基站、网关等)就近为用户服务。据贝哲斯咨询测算，2022年全球 CDN市场规
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模已经超过了 1000亿元，新增的市场需求提供了广阔的发展空间。

建议关注标的：

中国移动、中国电信、中国联通、中国铁塔、中国通号、中兴通讯、灿勤科技、

共进股份、佳讯飞鸿、海能达、中海达、七一二、震有科技、华测导航、网宿科

技、优刻得、盛路通信、京信通信，三维通信。

风险提示：市场需求不及预期，业务拓展不及预期，企业经营成本上升
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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