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主要观点： 
 
[Table_Summary] 本周沪深 300 涨跌幅为-2.97%，钢铁板块涨跌幅为+1.58%；子板块

中普钢板块涨跌幅为+2.38%，特钢板块涨跌幅为+0.37%，冶钢原料

板块涨跌幅为+0.71%。 

⚫ 钢材市场：终端需求回升，去库存持续，市场稳定运行。  
[Table_Summary] 需求端：政府加强国债支持重点项目建设，房地产等利好政策频出，

制造业投资增速加快，宏观利好市场情绪好转，钢铁需求有所恢复。 

成本端：成本端目前稳定运行，焦炭成本支撑价格。 

供应端：本周社库去库存进度持续，受气温影响冷轧、热轧、线材和

中厚板均有减产。 

 

高频数据： 

1）钢材价格： Myspic 综合钢价指数+0.09%，其中长材、扁平板分

别+0.21%、-0.07%。螺纹钢价格为 3980 元/吨，环比-0.25%；热轧板

卷价格 4150 元/吨，环比+0%。 原材料成本：铁矿石价格为 1000 元

/吨，环比+3.52%；焦炭价格为 2450.5 元/吨，环比-1.35%；焦煤价格

为 1846 元/吨，环比-1.76%。 

 2）产量：冷轧、热轧、线材、中厚板、螺纹产量分别为 80.94（-3.24%）

/310.26（-2.12%）/95.53（-2.74%）/145.53（+7.31%）/244.19（-

3.04%）万吨。开工率：高炉开工率 75.63%，环比+0.44pct；电炉开

工率 61.54%，环比-1.28pct；高炉产能利用率 81.59%，环比-1.16pct；

电炉产能利用率 60.39%，环比-1.03pct。库存：总社库 923.41 万吨，

环比+4.12%；总厂库 440.68 万吨，环比-2.35%；螺纹社库 422.77

万吨，环比+6.95%；螺纹厂库 185.95 万吨，环比-5.06%。 

 

⚫ 投资建议 

制造业需求复苏叠加碳达峰、碳中和背景，钢铁行业盈利逻辑得以重

构，钢企在周期轮动中进一步受益，我们长期仍然看好钢铁板块。当

前在市场低利率环境下，建议配置高股息、低估值的个股，建议关注

华菱钢铁、宝钢股份、南钢股份；产品创新推动钢铁在新兴领域应用，

建议关注高端产品持续放量的久立特材、冷轧不锈钢领域的高成长性

标的甬金股份。 

 

⚫ 风险提示 

原材料价格大幅波动；地产用钢需求大幅下滑；钢材去库存化进程受

阻。 
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1 本周行业动态 

1.1 本周钢铁板块走势 

本周钢铁板块涨跌幅为+1.58%；同期上证综指涨跌幅为 -1.54%，收报于

2929.18 点；深证成指涨跌幅为-4.29%，收报于 9116.44 点；沪深 300 涨跌幅为-

2.97%，收报于 3329.11 点。 

 

1.2 各钢铁板块走势 

本周沪深 300 涨跌幅为-2.97%，钢铁板块涨跌幅为+1.58%；子板块中普钢板块

涨跌幅为+2.38%，特钢板块涨跌幅为+0.37%，冶钢原料板块涨跌幅为+0.71%。 

 

图表 2 本周钢铁子板块涨跌幅（%） 

 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 12 个月 

沪深 300 -2.97  -2.97  -9.77 -14.62 -2.97  

普钢（申万） 2.38  2.38  -5.67 -2.58 2.38  

特钢（申万） 0.37  0.37  -1.56 -4.90 0.37  

冶钢原料（申万） 0.71  0.71  -5.32 -9.25 0.71  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

  

图表 1 本周钢铁板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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2 本周公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

周涨幅前三：华菱钢铁+8.74%、宝地矿业+6.09%、鄂尔多斯+5.77%。 

周跌幅前三：抚顺特钢-7.1%、*ST 西钢-6.91%、甬金股份-5.36%。  

 

图表 3 本周涨幅前五名（%） 图表 4 本周跌幅前五名（%） 

 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

2.2 公司公告 

 

图表 5 公司公告概览 

安阳钢铁 

关于控股股东国有股权转让的提示性公告：河南资本集团将所持安钢

集团 100%股权以作价出资的方式转让至河南钢铁集团，河南钢铁集

团为河南资本集团的控股子公司。 

甬金股份 

关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告：截至 2023 年 12

月 31 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份 1071.88 万股，

购买的最低价为 18.94 元/股，最高价为 23.37 元/股，占公司总股本

的比例为 2.81%，累计支付的总金额为 2.25 亿元（不含交易费用） 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

3 数据追踪 

3.1 钢厂盈利情况 

3.1.1 钢材价格 

Myspic 综合钢价指数+0.09%，其中长材、扁平板分别+0.21%、-0.07%。螺纹

钢价格为 3980 元/吨，环比-0.25%；热轧板卷价格 4150 元/吨，环比+0%。  
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图表 6 Myspic 普钢指数（点） 图表 7 螺纹钢期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 8 板材价格（元/吨） 

 
资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.1.2 原材料供给 

铁矿石价格为1000元/吨，环比+3.52%；焦炭价格为2450.5元/吨，环比-1.35%；

焦煤价格为 1846 元/吨，环比-1.76%。  
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图表 9 铁矿石及两焦合约价（元/吨） 图表 10 铁矿石期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 11 焦炭期现价格（元/吨） 图表 12 焦煤期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 13 炼焦煤库存：国内样本钢厂（110 家）（万吨） 图表 14 炼焦煤平均可用天数：国内样本钢厂(247 家)（天） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 15 焦炭库存：国内 247 家钢厂（万吨） 图表 16 港口焦炭库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 17 废钢价格（元/吨） 图表 18 钢厂废钢库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.2 钢材供应情况 

3.2.1 库存 

总社库 923.41 万吨，环比+4.12%；总厂库 440.68 万吨，环比-2.35%；

螺纹社库 422.77 万吨，环比+6.95%；螺纹厂库 185.95 万吨，环比-5.06%。  
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图表 19 各品种钢材钢厂库存监控 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 20 钢材社会库存：合计（万吨） 图表 21 钢材社会库存：分类（万吨） 

 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.2.2 开工率 

高炉开工率 75.63%，环比+0.44pct；电炉开工率 61.54%，环比-1.28pct；高炉

产能利用率 81.59%，环比-1.16pct；电炉产能利用率 60.39%，环比-1.03pct。  
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图表 22 全国钢厂高炉产能利用率（%） 图表 23 全国高炉开工率（247 家）（%） 

 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 24 样本钢厂电炉产能利用率：全国（%） 图表 25 全国电炉开工率（%） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.2.3 产量 

冷轧、热轧、线材、中厚板、螺纹产量分别为 80.94（-3.24%）/310.26（-2.12%）

/95.53（-2.74%）/145.53（+7.31%）/244.19（-3.04%）万吨。 

 

图表 26 全国冷轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 图表 27 全国热轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 28 全国建材钢厂线材实际周产量（万吨） 图表 29 全国中厚板钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 30 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量（万吨） 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

风险提示： 

原材料价格大幅波动；地产用钢需求大幅下滑；钢材去库存化进程受阻。 
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