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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（1.2-1.5）跟踪：本周钢材价格震荡运行，总体产量下降，需求端
略有回升但仍表现较弱，库存整体持续累库。 

本周钢材价格涨跌互现，原材料铁矿价格强势支撑钢价运行：本周钢材价
格品种涨跌互现，具体来看，截至 1 月 5 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3980

元/吨，周降 10 元/吨，仍受淡季供需较弱牵制。原料端，本周铁矿、废钢
价格上涨，焦煤价格下降，总体来看铁矿价格持续走高略超市场预期，我们
判断由于铁矿受供给矿山垄断影响较大，价格维度供给端作用较强，因此
对钢价短期仍有支撑作用。 

实际供给总体下降，下游表需部分品种短期略有回升但持续性不佳：供应
方面本周除中厚板外均出现回落，主要受盈利不佳、停产检修及天气影响。
表观需求端线材、冷轧下降，其余品种需求略有回升，我们判断一部分由于
春节前补库需求增加，另一部分由于进入 1 月份后宏观会议即将召开部分
投机需求有所回升导致，但持续性不强。 

社库出现累库现象，盈利显著走低：本周钢材总库存 1364 万吨，较上周+26

万吨，同比去年-2%。本周钢厂库存持续减少，转移至社库增加 37 万吨。
从盈利角度来看，滞后一月毛利环比仍有下滑，我们预计供给端仍面临较
大压力。 

◼ 投资建议：我们判断供给端主要受制于盈利能力不佳仍会呈现减产态
势，需求端钢贸商冬储意愿较弱，结合库存累库实际表现不佳，预计短
期不会有明显改善，供需双弱情况下钢价预计受市场情绪以及原材料成
本高位支撑呈现震荡态势。标的建议关注华菱钢铁、宝钢股份。 

◼ 风险提示：若下游需求不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风险。 
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1.   价：本周钢价涨跌互现，原材料价格震荡 

本周钢材价格涨跌互现。截至 1 月 5 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3980 元/吨（yoy-

3.2%），周降 10 元/吨，高线 HPB300 上海报价 4150 元/吨（yoy-5.0%），周降 20 元/吨。

板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 4150 元/吨（yoy-0.7%），周降 20 元

/吨。 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3980 4150 4060 4150 4620 4450 4070 4500 4267 4268 4274 

周变化值 -10 -20 -20 -20 60 60 0 0 10 13 8 

周变化 -0.3% -0.5% -0.5% -0.5% 1.3% 1.4% 0.0% 0.0% 0.2% 0.3% 0.2% 

月变化 -1.0% -2.4% 2.5% 3.0% 3.8% 4.0% 2.5% 3.0% 2.0% 1.7% 1.7% 

年变化 -3.2% -5.0% -1.2% -0.7% -0.6% -0.7% -1.7% -1.3% -2.7% -2.4% -2.4% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 1 月 5 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格上涨。截至本周国产矿（唐山铁矿）现货报 1072 元/湿吨

（yoy+27%），周涨 26 元/湿吨，进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉报价 1090 元/湿吨

（yoy+26%），周涨 20 元/湿吨，巴西粉矿报价 980 元/湿吨（yoy+29%），周涨 20 元/湿

吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 伊朗磁铁矿 

当期值 1072 1090 980 1100 775 

周变化值 26 20 20 20 25 

周变化 2% 2% 2% 2% 3% 

月变化 8% 10% 11% 9% 15% 

年变化 27% 26% 29% 25% 27% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 1 月 5 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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国产焦煤价格大幅下降，废钢价格上涨。截至 1 月 5 日焦煤方面，京唐港山西主焦

煤报价 2610 元/吨（yoy-5%），周降 160 元/吨，京唐港澳大利亚主焦煤报价 2640 元/吨

（yoy+7%），周持平。废钢方面报价 2810 元/吨（yoy-4%），周涨 60 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤

（澳大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2610 2210 2640 2437 2200 2810 

周变化值 -160 0 0 -50 -100 60 

周变化 -6% 0% 0% -2% -4% 2% 

月变化 -1% -4% -3% 0% 0% 4% 

年变化 -5% 8% 7% -14% -14% -4% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 1 月 5 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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期现差：钢材期货价格上涨，线材期现差缩小，与现货市场价格矛盾减弱。截至 1

月 5 日螺纹钢期货结算价为 4011 元/吨，周涨 11 元/吨，期现差 31 元/吨，周涨 11 元/

吨，线材期货结算价为 4176 元/吨，周涨 92 元/吨，期现差-252 元/吨，热轧板卷期货结

算价为 4106 元/吨，周降 4 元/吨，期现差 46 元/吨。 

 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 
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2.   量：总体产量下降，社库持续累库 

1）产量：本周钢材产量下降，中厚板产量增加。本周（1 月 1 日-1 月 5 日）主要钢

厂螺纹钢产量 244.19 万吨（yoy-1%），周降 7.65 万吨，线材产量 95.53 万吨（yoy-19%），

周降 2.7 万吨，热轧板卷产量 229 万吨（yoy+3%），周降 4 万吨，冷轧板卷 80.94 万吨

（yoy+2%），周降 2.7 万吨，中厚板 145.53 万吨（yoy+5%），周涨 9.9 万吨。 

 

图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周五大社会库存持续累库。截至 1 月 5 日五大钢材总库存 1364.09 万

吨（yoy-2%），周涨 25.88 万吨，其中社会库存 923.41 万吨（yoy-3%），周涨 36.5 万吨，

钢厂库存 440.68 万吨（yoy+2%），周降 10.62 万吨。 
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图16：2019-2023 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2023 年社会库存（万吨）  图18：2019-2023 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周钢材消费量涨跌互现，热轧显著上升。截至 1 月 5 日，螺纹钢/线材

/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 227/85/313/79/147 万吨，周变动 7/-14/71/-7/11 万

吨。侧面来看，1 月 5 日上海线螺采购量 1.38 万吨（yoy+103%），周降 0.14 万吨，截至

1 月 5 日建筑钢材当日成交量 11.9 万吨（yoy-22%），周降 0.41 万吨。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企盈利能力依然较弱，制约供给 

企业大部分产品盈利出现下降的情况。截至 1 月 5 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和

中板成本滞后一月毛利分别为-459/-309/-479/-419/-419 元/吨，周变化-13/-23/-23/57/-3 元

/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（1 月 2 日- 1 月 5 日）申万钢铁指数 2116 点，周增 22 点。本周钢铁在申万行

业涨跌幅排名第 4。本周个股涨幅排名前五分别为华菱钢铁，宝地矿业，鄂尔多斯，南
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钢股份，宝钢股份。跌幅前五分别为抚顺特钢，*ST 西钢，甬金股份，翔楼新材，方大

炭素。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（1 月 2 日-1 月 5 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 1 月 5 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 1 月 5 日） 

 

 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/1/2 【统计局：12 月制造业 PMI 为 49.0%】 
国家统计局数据显示，12 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.0%，比上

月下降 0.4 个百分点，制造业景气水平有所回落。 

2024/1/3 
【上海市 1 月 3 日起调整住房公积金个人住

房贷款政策】 

缴存职工家庭名下在上海市已有一套住房，在全国未使用过住房公积金个人住

房贷款或首次住房公积金个人住房贷款已经结清的，认定为第二套改善型住

房；对于认定为第二套改善型住房，且贷款所购住房位于中国（上海）自由贸

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000

申万行业指数:钢铁 沪深300指数

(8.0)

(6.0)

(4.0)

(2.0)

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

煤
炭

公
用
事
业

石
油
石
化

钢
铁

银
行

环
保

家
用
电
器

交
通
运
输

建
筑
装
饰

轻
工
制
造

纺
织
服
饰

综
合

社
会
服
务

建
筑
材
料

有
色
金
属

商
贸
零
售

基
础
化
工

农
林
牧
渔

非
银
金
融

房
地
产

沪
深

3
0
0

传
媒

医
药
生
物

机
械
设
备

汽
车

美
容
护
理

国
防
军
工

食
品
饮
料

电
力
设
备

通
信

计
算
机

电
子

本周涨跌幅(%)

8.7

6.1 5.8

4.3 4.2

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

华菱钢铁 宝地矿业 鄂尔多斯 南钢股份 宝钢股份

周涨跌幅（%）

-7.1 -6.9

-5.4

-3.7

-2.7

-8.0

-7.0

-6.0

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

抚顺特钢 *ST西钢 甬金股份 翔楼新材 方大炭素

周涨跌幅（%）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 13 / 15 

易试验区临港新片区以及嘉定、青浦、松江、奉贤、宝山、金山 6 个行政区全

域的，最低首付款比例为 40%。 

2024/1/4 

【乘联会：预估 12 月新能源乘用车厂商批

发销量 113 万辆，yoy+50%，环比增长

18%】 

据乘联会消息，综合预估，12 月新能源乘用车厂商批发销量 113 万辆，

yoy+50%，环比增长 18%。2023 年 1-12 月测算的累计批发 888 万辆，

yoy+38%。 

2024/1/5 
【中钢协：12 月下旬重点钢企粗钢日产

166.6 万吨】 

据中钢协数据显示，2023 年 12 月下旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 166.6 万

吨，环比下降 13.6%，同口径相比去年同期下降 13%；钢材库存量 1236 万吨，

比上一旬下降 17.7%，比上月同旬下降 4.7%。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/1/2 广东明珠 
截至 2023 年 12 月 29 日，公司通过集中竞价回购股份 4,204 万股，占公司总股

本 5.5%，回购均价 4.6 元/股。 

2024/1/2 大中矿业 
截至 2023 年 12 月 31 日，公司以集中竞价方式回购公司股份 2,108 万股，占公

司目前总股本的 1.4%，回购均价 12.7 元/股。 

2024/1/2 中信特钢 
2023 年 Q4 公司可转债因转股减少 5,000 元，转股数 211 股，总股本为 50.5 亿

股。 

2024/1/2 海南矿业 
截至 2023 年 12 月 29 日，公司以集中竞价方式累计回购股份 891.5 万股，占总

股本 0.4%，回购均价 6.6 元/股。 

2024/1/2 甬金股份 
截至 2023 年 12 月 31 日，公司通过集中竞价累计回购股份 1071.9 万股，占总

股本 2.8%，回购均价 21.0 元/股。 

2024/1/3 方大炭素 
截至 2023 年 12 月 31 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份 4,844.6 万股，

占总股本 1.2%，回购均价 5.5 元/股。 

2024/1/3 久立特材 
截至 2023 年 12 月 31 日，公司以集中竞价方式回购股份数为 287 万股，占总

股本 0.3%，回购均价 19.1 元/股。 

2024/1/3 友发集团 
截止 2024 年 1 月 3 日，副总经理韩德恒先生通过大宗交易方式共减持 693 万

股，占公司总股本的 0.5%，减持均价 5.5 元/股。 

2024/1/3 友发集团 
截止 2023 年 12 月 31 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份 2,056.8 万股，

占公司总股本的 1.4%，回购均价 6.6 元/股。 

2024/1/4 翔楼新材 

公司股东钱和生先生通过和升控股以现金认购翔楼新材向特定对象发行的股

票，本次变动后钱和生先生直接持有公司股份 2,072 万股，占公司总股本 

26.5%；通过和升控股间接持有公司股份 363.7 万股，占公司总股本的 4.6%，

合计控制公司 31.1%股份，本次发行价格为 29.8 元/股。 

2024/1/4 翔楼新材 
公司新增股票上市数量 363.7 万股，发行价格 29.5 元/股，股票上市时间 2024 

年 1 月 9 日，募集资金总额 1.1 亿元，募集资金净额 1 亿元。 

2024/1/5 安阳钢铁 

河南资本集团将所持安钢集团 100%股权以作价出资方式转让至河南钢铁集

团，本次股权转让完成后，河南资本集团、河南钢铁集团均未直接持有公司股

票，均通过其控股子公司、公司控股股东安钢集团持有公司人民币普通股股份 

19.2 亿股，占公司股份总数的 66.8%。 

数据来源：Wind，Mysteel，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不
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及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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