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摘要及投资建议
【风电】

• 2023年风电公开招标容量63.0GW，同比-32%，其中陆上风电公开招标54.4GW，同比-29%，海上风电公开招标8.6GW，同比-46%。

• 2023年全国风电核准容量67.3GW，同比+60.6%。

• 国内方面，23年多重因素制约下游装机，下半年以来显著好转；海外方面，海上风电底部迹象明显，2024年有望迎来复苏。国内海风开发稳步推进，23年以来广东、福建等地海风项目竞配
快速推进，浙江、广东等地海风项目密集核准；江苏、广东海上风电开发催化持续，海上风电相关企业24年业绩确定性得以夯实，市场情绪与关注度显著提升。近期市场传闻对板块走势造成
扰动，不改海风长期发展确定性。

• 本周原材料价格环比小幅上涨。

• 本周风电板块整体呈现下跌走势，跌幅前三板块为塔筒（-10.1%）、轴承（-7.2%）和铸锻件（-6.4%）。个股方面，本周跌幅前三分别为泰胜风能（-16.8%）、海力风电（-12.9%）和金
雷股份（-12.6%）。

【电网】

• 2022年全国电网工程投资完成额为5012亿元，同比+2.0%；全国电源工程投资完成额为7208亿元，同比+22.8%。2023年1-11月全国电源工程投资完成额7713亿元，同比+40%；全国电
网工程投资完成额4458亿元，同比+6%。2023年11月电源工程投资完成额1092亿元，同比+19%；电网工程投资完成额727亿元，同比+4%。

• 23年以来电网招标保持较高景气度，主要企业收入、盈利能力同比显著提升，2024-2025年将迎来电网设备交付高峰。随着“大基地”建设的稳步推动，面向“十五五”的电网投资计划有望
陆续出炉。今年以来电力市场与现货交易政策频出，用户侧调节能力有望逐步打开，催生包括虚拟电厂、需求侧响应在内的用户侧投资机会。2024年有望启动特高压柔性直流项目招标，换
流阀价值量有望大幅提升；”十四五“电力规划中期调规近期落地，夯实特高压和主网投资持续性。

• 2023年煤电核准容量65.96GW，同比-23%。2023年煤电开工容量99.76GW，同比+49%。2024年1月暂无新增核准、开工。

• 本周原材料价格环比持平。

• 本周电网板块股价整体呈现振荡走势，涨幅前二分别为电工仪器仪表（+3.1%）和输变电设备（+2.0%）。个股方面，本周涨幅前三分别为海兴电力（+3.3%）、三星医疗（+3.2%）和望变
电气（+3.2%）。

【投资建议】

• 风电：建议关注三大方向：1）导管架产能占比较高、远期出口空间较大的塔筒/管桩龙头；2）大兆瓦轮毂底座产能弹性较大的铸件龙头；3）预期修复、出口空间逐步打开的海缆龙头企业。

• 电网：建议关注四大方向：1）特高压直流，重点关注柔性直流应用对于换流阀价值量的提升；2）主网投资订单、交付双重景气，关注组合电器等环节；3）用电侧改革，具体关注虚拟电厂、
需求侧响应、分布式储能等方向；4）电力设备出海，重点关注变压器、智能电表、环保气体开关等环节。

【风险提示】

原材料价格大幅上涨，风电下游建设节奏不达预期，特高压核准开工进度不达预期，行业竞争加剧，政策变动风险。
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风电部分
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本周要闻与重点公司公告

Ø 【海上风电动态】

• 2024年1月3日，大唐平潭长江澳海上110MW风电项目续建工程风力发电机组及附属设备含塔筒中标候选人公示，东方电气为第一候选人，投标价格为3680元/kW。大

唐平潭长江澳海上风电项目续建工程建设规模110MW，机位数量≤11台，单机容量不限，叶尖高度≤200米。

• 近日，华能山东分公司山东半岛北K场址海上风电项目勘察设计（预招标）标段包1中标候选人公示，中南院为第一候选人。华能山东半岛北K场址海上风电项目位于山东

烟台北部海域，场址中心离岸距离约64km，场址面积约66.2km2，总装机容量504MW，拟安装42台单机容量12MW的风力发电机组，配套建设一座220kV海上升压站和

一座陆上集控中心。

• 近日，大唐南澳勒门I海上风电354MW扩建项目220kV、66kV海底光电复合缆及附件招标。大唐南澳勒门I海上风电场扩建项目位于汕头市东部，项目规划装机总容量为

354MW，拟布置26×13MW+1x16MW风电机组，同时配套建设1座220kV海上升压站和陆上开关站。风电机组发出的电能通过6回66kV集电海底电缆接入海上升压站，

升压后通过2回220kV海底电缆输送到陆上开关站，再经2回220kV线路就近接入勒门 I 期和勒门 II 期分别打包送至汕头电网系统。招标范围：220kV、66kV 海底光电复合

缆及附件。220kV海缆约46公里，66KV海缆约60.98公里（以实际订单为准）。设备（标段）交货期：中标人在2024年6月30日前全部交货。

• 2024年1月3日，大唐海南儋州120万千瓦海上风电项目一场址海上风机及升压站基础施工及安装工程(一标段)、(二标段)中标候选人公示，中交一航局、天津港航工程分

别为第一候选人。

• 2024年1月3日，华能山东分公司山东半岛北L场址海上风电项目勘察设计（预招标）标段包2中标候选人公示，华东院为第一候选人。华能山东半岛北L场址海上风电项目

位于山东省半岛北部海域，风电场离山东省海岸线最近距离约57km，距离登陆点直线距离约83km，水深范围在51m~53m，项目总装机容量为504MW，拟安装42台单

机容量12MW的风电机组，配套建设1座220kV海上升压站和1处陆上运维中心。

• 近日，汕尾市人民政府发布汕尾红海湾三、红海湾五、红海湾六海上风电项目海域使用论证报告评审前公示。以上3个海上风电项目均为参与广东省2023年省管海域海上

风电竞配项目。目前，汕尾红海湾三、红海湾五海上风电项目已获得汕尾市发展和改革局的核准批复。
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本周要闻与重点公司公告
Ø 【风电整机】

• 明阳智能：公司发布《关于股份回购进展情况的公告》。截至2023年12月31日止，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份34,853,693股，占公司当前总股本的1.53%，

回购成交最高价格为17.99元/股，最低价格为11.718元/股，支付资金总金额为500,680,460.58元（不含交易费用）。此前，公司审议并通过了《关于以集中竞价交易方式

回购股份预案的议案》，同意公司使用不超过人民币100,000万元（含），不低于人民币50,000万元（含）自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，用于实施股权激励。

Ø 【轴承】

• 长盛轴承：公司发布《关于回购股份的进展公告》。截至2023年12月29日，公司尚未实施股份回购。此前，公司审议通过了《关于回购股份方案的议案》，同意公司使用

自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份用于实施员工持股计划及/或股权激励，回购股份的种类为公司发行的人民币普通股（A股）。回购金额不低于人民币2,000万

元（含），不超过人民币4,000万元（含），回购价格不超过26.50元/股。

Ø 【塔筒/管桩】

• 泰胜风能：公司发布《关于使用自有资金对外投资设立子公司的公告》。公司决定使用自有资金对外投资，在新疆、河北、广西等地分别设立4家子公司，其中新疆为新建

塔筒产能，增加新疆东部地区大规格产品的产能；河北、广西3家子公司主要聚焦风电混凝土塔筒产品，推动混凝土塔筒业务逐步步入轨道，尽快与公司现有钢制塔筒业务

形成有效协同。

Ø 【铸锻件】

• 日月股份：公司发布《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告》。截至2023年12月29日，公司已累计回购公司股份3,845,000股，占公司总股本1,031,020,000

股的比例为0.3729%，回购成交的最高价为15.85元/股，最低价为11.45元/股，支付的资金总额为人民币55,094,717.00元（不含交易费用）。此前公司审议通过了《关于

以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》，同意公司以自有资金通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司已发行的部分人民币普通股（A股）股票。

回购的股份拟用于实施员工持股计划及/或股权激励，回购价格不超过22.00元/股（含），回购资金总额不低于人民币1亿元（含），不超过人民币3亿元（含）。
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风电招中标与装机数据
Ø 风电招中标

2023年1-12月全国陆上风机公开招标容量54.4GW，同比-29%，海上风机公开招标容量8.6GW，同比-46%。2023年12月陆上风机（不含塔筒）平均中标价格为1580元/kW。截至目前，2023年全年公开招标容量

63.0GW，同比-32%，其中陆上风电公开招标54.4GW，同比-29%，海上风电公开招标8.6GW，同比-46%。

Ø 风电装机

根据国家能源局数据（并网口径），2023年1-11月全国风电新增装机容量41.39GW，同比+83.8%。2023年1-6月全国海上风电新增装机容量1.10GW，同比+307.4%。我们预计（吊装口径），2023-2025年全国陆风新

增装机分别为60/65/70GW，海上风电新增装机容量分别为6.8/13.0/18.0GW。

图1：全国风电历年公开招标容量（GW）

资料来源：金风科技，采招网，国信证券经济研究所整理

图3：陆上风机（不含附属设备）中标价格走势（含税，元/kW）

资料来源：采招网，国信证券经济研究所整理

图2：2022-2023年风电月度公开招标容量（GW）

资料来源：采招网，国信证券经济研究所整理

图4：全国风电年度新增装机容量走势（GW）

资料来源：CWEA，国信证券经济研究所整理   注：根据国家能源局数据，2023年1-9月全国新
增风电装机33.48GW
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表1：国内市场整机中标量排名（MW）

资料来源：采招网，国信证券经济研究所整理   注：以上为不完全统计，实际中标量以公司信息为准

风电整机中标排名

　 2022FY 份额 2023YTD 份额 2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06 2023-07 2023-08 2023-09 2023-10 2023-11 2023-12

金风科技 13,716 19% 7,928 17% 440 0 400 455 1,730 100 130 1,660 996 500 1,418 100

远景能源 11,217 15% 6,630 15% 100 2,653 551 173 466 302 150 665 20 250 900 400

明阳智能 10,935 15% 6,573 14% 0 311 1,995 773 1,070 0 200 200 1,300 50 520 155

三一重能 6,706 9% 6,760 15% 100 1,716 705 990 1,489 0 700 960 0 0 100 0

运达股份 6,736 9% 6,538 14% 100 1,555 150 605 1,088 800 0 50 468 800 623 300

东方电气 5,590 8% 3,412 7% 400 0 300 0 0 222 40 869 1,200 0 0 381

上海电气 5,776 8% 1,423 3% 0 100 150 250 300 0 23 0 0 0 0 500

中国海装 3,785 5% 1,200 3% 200 0 0 1,000 0 0 0 0 0 0 0 0

中车株洲所 2,956 4% 3,144 7% 150 250 480 675 629 0 100 200 250 320 50 40

联合动力 2,569 4% 908 2% 52 165 63 200 0 0 178 250 0 0 0 0

山东中车 1,990 3% 550 1% 550 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

哈电风能 225 0.3% 0 0% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

华锐风电 100 0.1% 500 1% 0 0 0 500 0 0 0 0 0 0 0 0

合计 72,501 99.7% 45,011 100% 2,092 6,750 4,793 5,621 6,771 1,424 1,521 4,854 4,233 1,920 3,611 1,876

Ø 风电整机中标份额

2022年，国内市场整机公开中标量前三名分别为金风科技（容量13.72GW，份额19%）、远景能源（容量11.22GW，份额15%）、明阳智能（容量10.94GW，份

额15%）。

2023年初至今，国内市场整机公开中标量前三名分别为金风科技（容量7.93GW，份额17%）、三一重能（容量6.76GW，份额15%）、远景能源（容量6.63GW，

份额15%）。
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风电月度装机/投资/发电数据
Ø 风电装机/投资/发电数据（月度）
• 2022年全年风电新增装机37.63GW，其中陆上风电33.56GW，海上风电4.07GW；全国风电累计建设投资完成额为1960亿元，全国风电利用小时数为2221h；全国风电发

电量为7624亿千瓦时。
• 2023年1-11月全国风电新增装机容量41.39GW，同比+83.8%；全国风电累计建设投资完成额为2020亿元，同比+33.7%；全国风电利用小时数为2029h，同比+1.0%。

2023年11月全国风电新增装机4.08GW，同比+195.7%，环比+6.5%。

图5：2023年风电累计新增装机容量月度变化情况（GW）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

图7：2023年风电累计利用小时数月度变化情况（小时）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

图6：2023年风电累计建设投资完成额月度变化情况（亿元）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

图8：2023年风电累计发电量月度变化情况（亿千瓦时）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理
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2023年全国风电开发指标（前期阶段）下发情况

• 根据行业媒体风芒能源不完全统计，今年前三季度全国共有20个省（市、自治区）合计下发375GW风、光开发指标，其中风电指标共计约200GW。

• 分类型看，传统风电约127.5GW，基地类约20.6GW，海上风电约27GW，其他类型约22.8GW。

• 分地区看，释放风电指标最多的省份为广西，释放约37.9GW，河北释放超27GW、贵州、内蒙古等地释放超20GW，山东、新疆释放超10GW。

• 前三季度释放的200GW风电指标中有约158GW已完成竞配，确认开发主体。其中，国家电投获取超14GW风电指标，国家能源集团、华能、华电获取超10GW风电指标，

大唐获取近8GW风电指标，中广核、中核获取超7.5GW风电指标。前8家一共获取指标近75.8GW，超过全部容量的48%。

图9：2023年前三季度风电开发指标按类型划分情况（%）

资料来源：行业媒体《风芒能源》，国信证券经济研究所整理  注：统计口径可能与其
他来源有重复计算，以各地发改委为准

图10：2023年前三季度风电开发指标按开发商类型划分情况（%）

资料来源：行业媒体《风芒能源》，国信证券经济研究所整理  注：统计口径可能与其
他来源有重复计算，以各地发改委为准
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风电产业链原材料价格

表2：风电产业链量价数据

资料来源：采招网，百川盈孚，Wind，国信证券经济研究所整理
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风电产业链原材料价格

图11：铸造生铁价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，国信证券经济研究所整理

图15：玻纤价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，国信证券经济研究所整理

图12：炼钢生铁价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，国信证券经济研究所整理

图16：环氧树脂价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图13：中厚板价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，国信证券经济研究所整理

图17：铜价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图14：废钢价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，国信证券经济研究所整理

图18：铝价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图22：轴承、叶片、系统系统自制指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图19：上证指数、申万风电指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图21：塔筒、海缆、铸锻件自制指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

板块行情回顾

图20：整机自制指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表4：代表个股本周表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表3：自定义指数本周表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

自定义指数 整机 塔筒 海缆 铸锻件 轴承 叶片 系泊系统

本周收盘价 63.5 81.5 76.4 77.5 93.0 94.1 130.9

本周涨跌幅 -3.7% -10.1% -4.9% -6.4% -7.2% -3.4% -1.4%

代表个股 运达股份 大金重工 天顺风能 东方电缆 日月股份 金雷股份 亚星锚链

本周收盘价 10.53 23.75 10.89 37.57 11.64 24.11 9.76

本周涨跌幅 -1.0% -10.8% -6.1% -12.1% -5.9% -12.6% -1.4%
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图23：个股近3年PE区间及当前2023年PE（TTM）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

板块行情回顾
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表5：盈利预测与估值

资料来源：采用Wind一致预测，国信证券经济研究所整理

风电个股估值
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电网部分
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本周要闻与重点公司公告

Ø 【特高压】

• 2024年1月2日，四川省发展和改革委员会核准批复了川渝特高压交流工程（阿坝—成都东1000千伏特高压交流输变电工程）项目。项目计划新建阿坝—成都东双回

1000千伏线路2×371.7千米。

• 近期，陕北-安徽±800kV特高压直流输电工程环境影响报告书公示。

Ø 【电网二次】

• 国电南瑞：公司发布《关于股份回购进展情况的公告》。截至2023年12月31日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份5,121,300股，占公司当前总股本的0.064%，

回购成交最高价格为22.78元/股，最低价格为20.84元/股，支付资金总金额为114,359,434.66元（不含交易费用）。此前公司审议通过了《关于以集中竞价交易方式回

购公司A股股份的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，本次回购的股份用于未来实施股权激励计划。回购资金总额不低于人民币5亿元

（含本数），不超过人民币10亿元（含本数），回购价格不超过人民币34.05元/股(含本数)。

Ø 【智能电表】

• 三星医疗：公司发布《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告》。截至2023年12月31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

2,658,950股，回购股份占公司目前总股本1,412,070,071股的0.19%，回购成交的最高价为19.88元/股、最低价为19.30元/股，已支付的资金总额为人民币

52,367,576.50元（不含印花税及交易佣金等费用）。此前公司审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价的方式回购公司股份，

回购资金总额不低于人民币1.5亿元（含），不超过人民币3亿元（含），回购价格不超过人民币21.00元/股。

Ø 【变压器】

• 金盘科技：公司发布《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告》。截至2023年12月31日，公司暂未实施股份回购。此前公司审议通过了《关于以集中竞价交

易方式回购公司股份的方案》，同意公司通过集中竞价交易方式回购公司已发行的部分人民币普通股（A股）股票，回购股份的资金总额不低于人民币5,000万元（含），

不超过人民币10,000万元（含），回购股份的价格不超过42.36元/股（含）。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

电源/电网投资完成情况

图27：电网工程月度投资完成额（亿元）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

图25：电源工程月度投资完成额（亿元）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

图26：电网工程年度投资完成额（亿元）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

图24：电源工程年度投资完成额（亿元）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理

Ø 电源工程

2022年全国电源工程投资完成额为7208亿元，同比+22.8%。2023年1-11月全国电源工程投资完成额7713亿元，同比+40%。2023年11月全国电源工程投资完成额1092亿元，同比+19.0%，环比+0.8%。

Ø 电网工程

2022年全国电网工程投资完成额为5012亿元，同比+2.0%。2023年1-10月全国电网工程投资完成额4458亿元，同比+6%。2023年11月全国电网工程投资完成额727亿元，同比+4.2%，环比+63.7%。
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图28：煤电月度核准容量（MW）

资料来源：绿色和平，北极星电力网，国信证券经济研究所整理

煤电核准与开工数据

图29：煤电月度开工容量（MW）

资料来源：北极星电力网，国信证券经济研究所整理

Ø 煤电核准（月度）

2022年全年煤电核准容量85.75GW，同比+362%。2023年煤电核准容量65.96GW，同比-23%。2024年1月暂无新增核准。

Ø 煤电开工（月度）

2022年全年煤电开工容量66.83GW。2023年煤电开工容量99.76GW，同比+49%。2024年1月暂无新增开工。
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图30：2023年以来国家电网特高压分批次招标中标金额统计（亿元）

资料来源：国家电网，国信证券经济研究所整理  注：第四批招标以二次设备为主，价值量较小，
未列示

图31：我国特高压交直流线路投运数量历史与预测（条）

资料来源：国家能源局，国家电网，南方电网，国信证券经济研究所整理

特高压板块情况
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Ø 招标金额

• 2022年国家电网公司特高压设备类招标共7次，合计中标金额34.38亿元，且全部为特高压交流项目招标。

• 截至目前，2023年国家电网特高压设备类招标共6次，中标公示6次，合计中标金额403.3亿元。第1批招标主要对应川渝、黄石特高压交流项目，第2批招标主要对应陇东-

山东特高压直流项目，第3批招标主要对应金上-湖北、宁夏-湖南特高压直流项目，第5批招标主要对应哈密-重庆特高压直流项目，第6批招标主要对应陇东-山东部分设备

和部分交流项目改扩建。

Ø 投运线路数量

• 我们预计2023-2025年特高压直流线路投运条数分别为0/3/6条，特高压交流投运条数分别为3/2/2条。“十五五”期间，为继续解决“大基地”外送问题，特高压直流依然

是建设重点，投运条数有望达到17条以上。

65.9

79.3

149.5

88.4

20.2

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

160 

202301 202302 202303 202305 202306



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图33：2022年国家电网输变电设备招标分产品金额占比（%）

资料来源：国家电网，国信证券经济研究所整理

图32：2022-2023年国家电网输变电设备招标分批次中标金额统计（亿元）

资料来源：国家电网，国信证券经济研究所整理 

主网招标情况

Ø 招标金额

• 2022年国家电网输变电设备招标共6次，合计中标金额503.26亿元。

• 截至目前，2023年国家电网输变电设备类招标共6次，中标公示6次，合计中标金额678亿元，同比增长35%。

Ø 招标品类

• 从产品品类看，2022年国家电网输变电设备招标中标金额排名前五分别为变压器（24%）、组合电器（22%）、电缆及附件（22%）、开关柜（8%）、继保

与变电站监控系统（8%）。
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图34：国家电网智能电表历年招标数量（万台，%）

资料来源：国家电网电子商务平台，国信证券经济研究所整理

图35：国家电网智能电表历年招标金额（亿元，%）

资料来源：国家电网电子商务平台，国信证券经济研究所整理

智能电表板块情况
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Ø 招标数量与金额

• 2022年国家电网智能电表总招标数量为6924万只，同比+3.7%；中标金额为256亿元，同比+27.4%。

• 2023年国家电网第一批智能电表招标中标金额为90.2亿元，同比-32.1%，环比-11.3%；第二批智能电表招标本周中标结果公示，中标金额142.7亿元，环比

+58.2%。

• 截至目前，2023年国家电网智能电表招标中标金额232.9亿元，同比-9.2%。
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图36：我国历年传统能源新增发电装机容量（万千瓦）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理

图37：我国历年新能源新增发电装机容量（万千瓦）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理

图38：我国历年传统能源电源利用小时数（小时）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理

图39：我国历年新能源利用小时数（小时）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理
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图40：我国历年分行业用电量情况（亿千瓦时）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理

图41：我国历年电网投资结构（亿元）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理

图42：我国历年电力消费弹性系数

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理

图43：我国历年分电压等级新建变电设备容量（万千伏安）

资料来源：国家能源局，中电联，国信证券经济研究所整理
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表6：电网产业链量价数据

资料来源：北极星电力网，百川盈孚，Wind，国家能源局，国信证券经济研究所整理

电网产业链量价数据
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电网产业链量价数据

图45：取向硅钢价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，国信证券经济研究所整理

图44：铜价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图46：聚乙烯LLDPE价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图47：线缆级EVA价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图49：电网自动化设备、电工仪器仪表和线缆部件自制指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图48：输变电设备、配电设备自制指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表8：代表个股本周表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

板块行情回顾

图50：申万电力设备指数近2年PE区间及当前2023年动态PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表7：自定义指数本周表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

自制指数 输变电设备 配电设备 电网自动化设备 电工仪器仪表 线缆部件

本周涨跌幅 2.0% -3.8% -0.1% 3.1% -4.0%

过去1月涨跌幅 8.3% -3.3% 4.9% 10.2% -2.1%

年初以来涨跌幅 2.0% -3.8% -0.1% 3.1% -4.0%

过去1年涨跌幅 40.6% -31.0% 4.5% 43.0% 18.7%

代表个股 思源电气 华明装备 良信股份 国电南瑞 许继电气 三星医疗 万马股份

本周涨跌幅 1.7% 1.6% -5.1% -0.6% 0.5% 3.2% -4.1%

过去1月涨跌幅 9.5% 8.3% -4.9% 2.7% 9.0% 11.4% -3.1%

年初以来涨跌幅 1.7% 1.6% -5.1% -0.6% 0.5% 3.2% -4.1%

过去1年涨跌幅 37.5% 92.5% -41.6% 11.8% 8.9% 62.6% 15.8%
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图53：电力设备核心标的近3年PB区间及当前2023年动态PB

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图51：电力设备核心标的近3年PE区间及当前2023年动态PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

板块行情回顾
图52：电力设备核心标的近3年PE区间及当前2023年PE（TTM）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图54：电力设备核心标的近3年PB区间及当前2023年PB（MRQ）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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表9：盈利预测与估值

资料来源：均采用Wind一致预测，国信证券经济研究所整理

电网个股估值
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自定义指数说明

表11：电网行业自定义指数成分

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表10：风电行业自定义指数成分

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

环节 成分股 股票代码

整机

运达股份 300772.SZ
明阳智能 601615.SH
金风科技 002202.SZ
三一重能 688349.SH

塔筒/管桩

大金重工 002487.SZ
天顺风能 002531.SZ
天能重工 300569.SZ
泰胜风能 300129.SZ
海力风电 301155.SZ

海缆

东方电缆 603606.SH
中天科技 600522.SH
亨通光电 600487.SH
汉缆股份 002498.SZ
起帆电缆 605222.SH
宝胜股份 600973.SH

铸锻件

日月股份 603218.SH
金雷股份 300443.SZ
恒润股份 603985.SH
广大特材 688186.SH
豪迈科技 002595.SZ

轴承

新强联 300850.SZ
五洲新春 603667.SH
力星股份 300421.SZ
长盛轴承 300718.SZ

叶片
中材科技 002080.SZ
时代新材 600458.SH

系泊系统 亚星锚链 601890.SH

Ø 成分：我们对风电行业各环节的自定义指数选取成分股如表11所示，对电网行业各环节的自定义指数选取成分股如表12所示。

Ø 权重：各环节内的所有股票权重相等

Ø 基准日：我们设置2022年9月30日为基准日，所有指数9月30日基准值为100，之后根据成分股每日涨跌幅的平均数，计算各指数每日收盘价

环节 成分股 股票代码

输变电设备

思源电气 002028.SZ

平高电气 600312.SH

望变电气 603191.SH

华明装备 002270.SZ

配电设备
良信股份 002706.SZ

正泰电器 601877.SH

电网自动化设备

国电南瑞 600406.SH

东方电子 000682.SZ

四方股份 601126.SH
许继电气 000400.SZ

电工仪器仪表

海兴电力 603556.SH

炬华科技 300360.SZ

三星医疗 601567.SH

线缆部分及其他
万马股份 002276.SZ

远东股份 600869.SH
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