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行业走势图 

 

1-2 月产业在线空调排产数据点评——23W53 周度研究 

周度研究聚焦：1-2 月产业在线空调排产数据点评 

24 年 1-2 月家用空调排产同比 23 年出货实绩有较大增幅。根据产业在线
数据，2024 年 1 月家用空调总排产 1686 万台，同比 23 年出货实绩
+58.56%，实现了“开门红”。其中内销 760 万台，同比 23 年出货实绩
+68.80%，出口排产 926 万台，同比 23 年出货实绩+55.07%。我们认为 1 月
空调排产同比有较高增长主要有两个原因：1）23 年同期疫情+过年影响，
基数较低；2）2024 年受 2 月春节放假影响，企业纷纷在 1 月开启备货节
奏。2024 年 2 月家用空调总排产 1203 万台，其中内销排产 588 万台，同
比 23 年出货实绩-16%，出口排产 615 万台，同比 23 年出货实绩-10%，我
们认为主要是由于 2024 年 2 月春节放假所导致。2024 年 1-2 月累计看，
空调行业内销排产 1348 万台，同比 23 年出货实绩+21%；出口排产 1541 万
台，同比 23 年出货实绩+20%。 

压缩机 24 年 1 月排产实现同比较高增长。1 月压缩机排产 2470 万台，
同比 23 年实绩增长 55.17%，有较大的涨幅。我们认为主要是由于空调企业
1 月排产较高所造成的。 

 

周度家电板块走势：上周（2023/12/25-2023/12/29）沪深 300 指数+2.8%，
创业板指数+3.6%，中小板指数+3.5%，家电板块+2.2%。从细分板块看白
电、黑电、小家电涨跌幅分别为+2.2%、+2.7%、+1.0%。个股中，本周涨幅
前五名是深康佳 A、创维数字、TCL 科技、天银机电、亿田智能；本周跌幅
前五名是飞科电器、海联金汇、*ST 雪莱、哈尔斯、九阳股份。 

 

投资建议：23 年全年来看，家电行业取得 12%的年化正收益，在申万 31 个
一级行业中排名第 7，在消费行业中排名第一。我们认为，相对低估值、高
分红以及稳定的经营表现（内销/外销今年均超年初市场预期）是行业今年
在消费中能够脱颖而出的主要原因。展望 24 年，我们认为家电行业基本面
仍然坚实，可从四个维度寻求投资机会：1）内销中，预计白电龙头仍能实
现稳定业绩增长并维持高分红率，是高股息策略不错的选择；2）外销中，
1H24 仍受益于补库逻辑，自主品牌可能持续时间更长；3）可选家电中，
24 年在消费继续改善的背景下或迎来盈利端改善；4）产业链趋势，
miniled/汽车链条相关个股预计受益于产业高增。 

标的方面，建议关注：1）大家电：如【美的集团】/【海信视像】/【海信
家电】/【格力电器】/【海尔智家】；2）小家电：如【石头科技】/【科沃
斯】/【光峰科技】(与天风电子组联合覆盖)/【苏泊尔】；3）其他家电：如
【盾安环境】（与天风机械组联合覆盖）/【公牛集团】/【创科实业】/【泉
峰控股】（与天风机械组联合覆盖）等。 

 

风险提示：房地产市场景气程度回落；汇率波动风险；原材料价格波动风
险；新品销售不及预期。 
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1. 周度研究聚焦： 1-2 月产业在线空调排产数据点评 

1.1. 24 年 1-2 月家用空调排产同比 23 年出货实绩有较大增幅 

根据产业在线数据，2024 年 1 月家用空调总排产 1686 万台，同比 23 年出货实绩
+58.56%，实现了“开门红”。其中内销 760 万台，同比 23 年出货实绩+68.80%，出口排
产 926 万台，同比 23 年出货实绩+55.07%。我们认为 1 月空调排产同比有较高增长主要
有两个原因：1）23 年同期疫情+过年影响，基数较低；2）2024 年受 2 月春节放假影响，
企业纷纷在 1 月开启备货节奏。2024 年 2 月家用空调总排产 1203 万台，其中内销排产
588 万台，同比 23 年出货实绩-16%，出口排产 615 万台，同比 23 年出货实绩-10%，我
们认为主要是由于 2024 年 2 月春节放假所导致。2024 年 1-2 月累计看，空调行业内销
排产 1348 万台，同比 23 年出货实绩+21%；出口排产 1541 万台，同比 23 年出货实绩
+20%。 

 

图 1：1 月内销排产同比去年实绩有较大增幅（单位：万台） 

 

资料来源：产业在线、天风证券研究所 

 

图 2：1 月出口排产维持较高增长 

 

资料来源：产业在线、天风证券研究所 

 

1.2. 压缩机 24 年 1 月排产实现同比较高增长 

1 月压缩机排产 2470 万台，同比 23 年实绩增长 55.17%，有较大的涨幅。我们认为主要
是由于空调企业 1 月排产较高所造成的。 
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图 3：压缩机 24 年 1 月排产实现同比较高增长 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

2. 周度家电板块走势 

上周（2023/12/25-2023/12/29）沪深 300 指数+2.8%，创业板指数+3.6%，中小板指数
+3.5%，家电板块+2.2%。从细分板块看白电、黑电、小家电涨跌幅分别为+2.2%、+2.7%、
+1.0%。个股中，本周涨幅前五名是深康佳 A、创维数字、TCL 科技、天银机电、亿田智
能；本周跌幅前五名是飞科电器、海联金汇、*ST 雪莱、哈尔斯、九阳股份。 

 

图 4：上周家电板块走势  

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  

 

表 1：家电板块周涨跌幅、周换手率表现 

涨幅排名 证券代码 证券简称 周涨幅 周换手率 跌幅排名 证券代码 证券简称 周跌幅 周换手率 

1 000016.SZ 深康佳 A 10.9% 4.5% 1 603868.SH 飞科电器 -4.7% 1.0% 

2 000810.SZ 创维数字 10.0% 34.2% 2 002537.SZ 海联金汇 -2.5% 7.0% 

3 000100.SZ TCL 科技 10.0% 7.4% 3 002076.SZ *ST 雪莱 -2.2% 7.5% 

4 300342.SZ 天银机电 9.6% 36.8% 4 002615.SZ 哈尔斯 -1.9% 60.1% 

5 300911.SZ 亿田智能 8.8% 12.1% 5 002242.SZ 九阳股份 -1.8% 1.7% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 5：家电板块历史走势  

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  

 

3. 周度资金流向 

图 6：格力电器北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 7：美的集团北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 8：海尔智家北上净买入 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 原材料价格走势 

2023 年 12 月 29 日，SHFE 铜、铝现货结算价分别为 69230 和 19650 元/吨；SHFE 铜相
较于上周+0.3%，铝相较于上周+2.3%。今年以来铜价+4.3%，铝价+4.9%。中国塑料城价格
指数为 834.8，相较于上周+0.6%，今年以来-3.4%；2023 年 12 月 29 日，钢材综合价格指
数为 112.9，相较于上周价格+0.5%，今年以来-0.3%。 

 

图 9：铜、铝价格走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 10：中国塑料城价格指数（2010 年 1 月 4 日=1000）  图 11：钢材综合价格指数（1994 年 4 月=100） 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 行业数据 

➢ 出货端：10 月外需整体维持较高增速，内需除空调外增速均有改善 

空调：23M10 内/外销量分别同比-4.5%/+26.9%，增速环比+15.6/+1.7pcts；23M1-M10 年
累计内/外销量分别同比+15.5%/5.1%（22 年分别-0.5%/-3.2%），内外销较 22 年增速改善。 

冰箱：23M10 内/外销量分别同比+7.3%/+69.4%，增速环比+1.7/+12.2pcts；23M1-M10

年累计内/外销量分别同比+5.0%/+19.6%（22 年分别-3.1%/-22.1%），增速较 22 年改善。 

洗衣机：23M10 内/外销量分别同比+10.4%/+45.2%，增速环比+7.6/-5.4pcts；23M1-M10

年累计内/外销量分别同比+1.9%/+34.2%（22 年分别-9.4%/-6.4%），外销增速改善明显。 

油烟机：23M10 内/外销量分别同比+6.8%/16.3%，增速环比 3.2/-24.5pcts；23M1-M10 年
累计内/外销量分别同比+4.2%/-1.0%（22 年分别-15.5%/-26.8%），内销增速转正，外销降
幅缩窄。 

 

图 12：出货端空调内销月零售量、同比增速  图 13：出货端空调外销月零售量、同比增速 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所 

注：21 年同比增速调整为较 19 年同期增速，下同。 

 资料来源：产业在线，天风证券研究所 
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图 14：出货端空调内销分品牌市占率、CR3  图 15：出货端空调外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 16：出货端冰箱内销月零售量、同比增速  图 17：出货端冰箱外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 18：出货端冰箱内销分品牌市占率、CR3  图 19：出货端冰箱外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 
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图 20：出货端洗衣机内销月零售量、同比增速  图 21：出货端洗衣机外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 22：出货端洗衣机内销分品牌市占率、CR3  图 23：出货端洗衣机外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 24：出货端油烟机内销月零售量、同比增速  图 25：出货端油烟机内销分品牌市占率、CR3 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

➢ 零售端：奥维数据跟踪 

线上：23W52 净水器与豆浆机销额分别同比增长+93%/+72%，增速领跑全品类；油烟机、
燃气灶、洗碗机等厨房大电品类，分别同比增长+26%/+30%/+23%，表现较好；空调品类
销额同比增长 47%，表现优异。23W1-W52 空调 (+16%)、电蒸锅（+14%）表现亮眼。 

线下：23W52 除集成灶以外，厨房大电整体延续上周增长态势，油烟机/燃气灶/洗碗机
分别同比+52%/+61%/+9%。大家电整体表现亮眼，其中彩电/空调/冰箱/洗衣机/冷柜分别
同比+34%/+30%/+34%/+39%。23W1-W50，扫地机累计同比+52%增速领跑全品类。 
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图 26：奥维云网周度数据 

 
资料来源：奥维云网（AVC），天风证券研究所 

 

6. 公司公告 

⚫ 2023 年 12 月 27 日 

美的集团：第四届董事会第二十三次会议决议公告 

根据董事长兼总裁方洪波先生的提名，公司董事会聘任赵磊先生、卫昶先生担任公司副
总裁，任期至第四届董事会届满为止。 

 

⚫ 2023 年 12 月 28 日 

小熊电器：关于持股 5%以上股东股份解除质押的公告 

小熊电器股份有限公司于近日获悉公司持股 5%以上股东龙少柔女士所持有公司的部分股
份已解除质押，本次解除质押数量为 350 万股，占公司总股本比例为 2.23%。 

 

7. 行业新闻 

⚫ 2023 年 12 月 27 日 

原创分区洗再升级！卡萨帝双子 T6 引领健康洗护趋势。12 月 25 日，卡萨帝双子 T6 分
区洗衣机正式上市。新款双子 T6 分区洗衣机在原创分区洗上实现再次升级，创新推出了

零售额累计增速

23W1-W52

（22/12/26-23/12/24）

23W52

（23/12/18-23/12/24）

23W51

（23/12/11-23/12/17）

23W50

（23/12/04-23/12/10）

23W49

（23/11/27-23/12/03）

23W48

（23/11/20-23/11/26）

彩电 -9% 1% -8% -24% -22% -16%

空调 16% 47% -2% -34% -21% 10%

冰箱 3% 3% -10% -37% -10% -10%

洗衣机 -10% 6% -9% -39% -18% -7%

冷柜 -16% -35% -45% -54% -27% -34%

油烟机 7% 26% 5% -16% 12% 15%

燃气灶 4% 30% 9% -14% 19% 15%

集成灶 -17% 2% -16% -47% -10% -22%

洗碗机 2% 23% 11% -23% -15% -17%

电热水器 4% 33% 6% -28% -38% 41%

净水器 9% 93% 11% -27% 15% 10%

净化器 1% -31% -28% -23% 34% 17%

扫地机 5% 50% 44% 11% 34% 83%

电饭煲 -7% 1% -3% -27% 2% 7%

破壁机 -17% 8% -24% -37% -3% -12%

养生壶 -5% -35% -36% -24% 21% 22%

搅拌机 -26% -4% -28% -37% -7% -18%

榨汁机 -12% -29% -29% -16% 25% -6%

煎烤机 -10% 20% -25% -33% -1% -3%

电压力锅 -9% -5% -20% -38% -20% 6%

电水壶 -8% -15% -35% -31% -5% 3%

电炖锅 -14% 14% -5% -19% 1% 3%

电磁炉 -15% 8% -25% -47% -32% 8%

电蒸锅 14% 41% 4% -15% 26% 21%

电饼铛 -4% 30% -22% -28% -3% -2%

空气炸锅 -52% -44% -27% -68% -51% -42%

豆浆机 10% 72% 44% 28% 44% 64%

零售额累计增速

23W1-W52

（22/12/26-23/12/24）

23W52

（22/12/18-23/12/24）

23W51

（23/12/11-23/12/17）

23W50

（23/12/04-23/12/10）

23W49

（23/11/27-23/12/03）

23W48

（23/11/20-23/11/26）

彩电 -8% 34% -11% -5% -6% 5%

空调 2% 30% 5% -5% 1% 21%

冰箱 3% 34% -5% -1% 22% 30%

洗衣机 -2% 39% 1% 10% 21% 37%

冷柜 -11% 11% -51% -41% -17% -6%

油烟机 12% 52% 32% 22% 38% 37%

燃气灶 9% 61% 30% 18% 29% 55%

集成灶 26% -6% 43% 4% 3% 28%

洗碗机 25% 9% 21% 12% 53% 1%

电热水器 2% 28% -4% 2% -4% 24%

净水器 11% 23% 32% 16% 45% 57%

净化器 -12% -16% -43% -17% -23% -28%

扫地机 52% 72% 12% 25% 29% 47%

电饭煲 -2% 16% -14% 4% 11% 32%

破壁机 -18% 26% -11% 1% -2% 19%

奥维云网（线上周度）

品类

奥维云网（线下周度）

品类
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13kg+10kg 大容量设计，大件衣物、床品织物也能实现轻松分区洗护，更满足一人一筒
的健康分区洗需求，引领了当下健康洗护新趋势。同时双子 T6 分区洗衣机升级八维减震
科技，以双子星智平衡实现极致平稳运行，并配合纯平一体化设计，满足现代家庭对一
体化平嵌家装需求。 

 

⚫ 2023 年 12 月 28 日 

睡醒无异味、不口干舌燥、不头昏脑胀 TCL 小蓝翼 P7 新风空调守护安心睡眠。在当今快
节奏的生活中，压力似乎无处不在。为了能拥有一个安静、舒适的睡眠环境，选择一款
高效、静音的空调显得尤为重要。此时，TCL 小蓝翼 P7 新风空调凭借其睡醒无异味、不
口干舌燥、不头昏脑胀的产品特性，成为了缓解压力的理想选择。 

 

8. 投资建议 

23 年全年来看，家电行业取得 12%的年化正收益，在申万 31 个一级行业中排名第 7，在
消费行业中排名第一。我们认为，相对低估值、高分红以及稳定的经营表现（内销/外销
今年均超年初市场预期）是行业今年在消费中能够脱颖而出的主要原因。 

展望 24 年，我们认为家电行业基本面仍然坚实，可从四个维度寻求投资机会：1）内销
中，预计白电龙头仍能实现稳定业绩增长并维持高分红率，是高股息策略不错的选择；2）
外销中，1H24 仍受益于补库逻辑，自主品牌持续时间可能更长；3）可选家电中，24 年
在消费继续改善的背景下或迎来盈利端改善；4）产业链趋势，miniled/汽车链条相关个
股预计受益于产业高增 

标的方面，建议关注：1）大家电：如【美的集团】/【海信视像】/【海信家电】/【格力
电器】/【海尔智家】；2）小家电：如【石头科技】/【科沃斯】/【光峰科技】（与天风电
子组联合覆盖）/【苏泊尔】；3）其他家电：如【盾安环境】（与天风机械组联合覆盖）/

【公牛集团】/【创科实业】/【泉峰控股】（与天风机械组联合覆盖）等。 

 

9. 风险提示 

房地产市场景气程度回落：房地产市场景气情况与大家电销售关联性较高，地产市场遇
冷将影响大家电终端销售情况。 

汇率波动风险：部分家电企业以外销 ODM 业务为主，汇率波动会对企业盈利情况造成影
响。 

原材料价格波动风险：2021 年以来原材料成本快速上行，后续价格波动仍将影响家电企
业盈利情况。 

新品销售不及预期：洗地机、扫地机等新品销售不及预期将对相关家电企业营收业绩情
况造成影响。 
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