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非银金融  

 
监管引导租赁回归业务本源  

 
➢ 行业事件： 

2024年 1月 5日，国家金融监督管理总局就《金融租赁公司管理办法（征

求意见稿）》公开征求意见（下称《征求意见稿》）。 

➢ 新增大型制造企业等两类发起人，准入标准提高 

《征求意见稿》修改完善主要发起人制度，提高金融租赁准入门槛。《征求

意见稿》要求主要发起人持股比例由不低于 30%提高至不低于 51%，存量公

司在不变更实控人或主要发起人的前提下无需满足这一要求。以商业银行

作为发起人为例，《征求意见稿》要求商业银行最近一个会计年度总资产不

低于 8000 亿元，标准提高 10 倍。增加国有金融资本投资、运营公司和境

外制造业大型企业两类发起人，凭借股东特性能更好地发挥融资租赁特色。 

➢ 优化租赁物范围，引导业务回归本源 

《征求意见稿》优化租赁物范围，租赁物范围由固定资产调整为设备资产，

着力为中小微企业设备采购和更新提供金融服务，引导金融租赁公司以设

备租赁为核心回归租赁本源。23 年 12 月，新增融资租赁中小微企业占比

达 74.0%。从行业来看，新增融资租赁投向制造业、租赁和商务服务业以及

批发零售业的占比分别为 25.4%、16.7%、13.0%。同时《征求意见稿》制定

鼓励清单和负面清单，强化租赁业务发展正向引导，积极服务国家战略。 

➢ 新增杠杆水平要求，避免盲目扩张 

《征求意见稿》新增租赁公司杠杆水平要求，分别为杠杆率（不低于 6%）

及财务杠杆倍数（不高于 10 倍）。杠杆率方面，以江苏金租为例，23Q3江

苏金租杠杆率为 14.45%，较 23 年初-0.15PCT，距离监管要求的下限还存

在较大空间。财务杠杆方面，从披露 23年中报的 12家金租公司来看，23H1

加权平均财务杠杆为 8.80倍，满足监管要求。但其中招银金租、浦银金租

财务杠杆分别为 10.14、10.88倍，杠杆水平需要压降，存在一定调整压力。 

➢ 降低拨备覆盖率要求，支撑金融租赁支持实体经济 

《征求意见稿》对于金融租赁公司拨备覆盖率的要求由不低于 150%下调至

不低于 100%，监管对拨备要求降低后，租赁公司拨备计提压力减小，有更

大的空间支持实体经济。从目前金融租赁公司拨备水平来看，22 年 11 家

披露拨备覆盖率的金融租赁公司来看，22 年平均拨备覆盖率为 469.19%，

远高于监管要求，且所有金融租赁公司均远高于监管要求，调整压力不大。

此外，《征求意见稿》还新增流动性比例、流动性覆盖率等流动性监管指标。 

➢ 投资建议 

整体来看，此次《征求意见稿》核心目的还是引导金融租赁公司回归业务

本源。根据监管对于行业的摸底测算，总体来看，大多数金融租赁公司在

监管指标方面达标压力不大。江苏金租深耕小微客群多年，且业务以直租

为主。当前江苏金租业务领域覆盖清洁能源、交通运输等 10 大板块 60 多

个细分市场，融物属性较强。且江苏金租各类监管指标基本符合监管要求，

预计后续调整压力不大。个股方面推荐江苏金租。   
风险提示：稳增长不及预期，资产质量恶化，政策变化。   
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