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交易所批文更新跟踪周报 20240107     

本周交易所、协会批文“通过”、“终止”均较少 
 

 2024 年 01 月 07 日 

 

➢ 本周交易所无“注册生效”和“终止”的小公募 

本周（2024-01-01 至 2024-01-07，下文同），交易所审核反馈有更新的

公司债拟发行金额共计 5170 亿元，其中私募债 3492 亿元，小公募 1679 亿元。 

➢ 本周，交易所批文“终止”规模较少 

2024 年以来（截至 2024-01-07），交易所审核反馈为“终止”的公司债共

1 只，合计拟发行规模为 8 亿元。2024 年以来（截至 2024-01-07），暂无交易

所审核反馈为“终止”的城投公司债，仍继续跟踪 2023 年交易所反馈为“终止”

的城投公司债。 

分省份来看：2023 年以来，江苏省城投债被交易所审核反馈为“终止”的

规模最大，为 768 亿元，其次是山东省（313 亿元），浙江省（219 亿元），四

川省（205 亿元），湖南省（186 亿元），安徽（171 亿元），重庆（165 亿元），

福建省（117 亿元）。但从“终止”项目占全部更新项目比重（终止率）来看，

黑龙江省终止率最高（56%），其次为甘肃省（41%），吉林省（22%）。 

分行政层级来看：2023 年以来，区县级城投债被交易所审核反馈为“终止”

的规模最大，为 1216 亿元，其次是地级市平台（831 亿元），国家级园区平台

（595 亿元），直辖市区平台（115 亿元），省级园区（92 亿元）。从终止率来

看，省级园区终止率最高，均为 9.6%，其次为区县级与国家级园区，均为（8%）。 

➢ 本周，协会债批文 MTN 审核反馈最多 

本周（2024-01-01 至 2024-01-07，下文同），协会审核反馈有更新的债

券拟发行金额共计 2502 亿元，其中 MTN1260 亿元，SCP356 亿元，CP209 亿

元，PPN677 亿元。 

➢ 本周，协会债批文“完成注册”有所下降 

2024 年以来（截至 2024-01-07），协会审核反馈为“完成注册”的协会城

投债共 42 只，合计拟发行规模为 463 亿元。其中，“完成注册”的协会城投债

共 34 只，合计拟发行规模为 298 亿元。 

分省份来看：2024 年以来，江苏省城投债被协会审核反馈为“完成注册”

的规模最大，为 101 亿元，其次是山东省（45 亿元），湖北省（36 亿元），北

京（25 亿元），重庆和河北省均为（20 亿元）。但从“完成注册”项目占全部

更新项目比重（完成注册率）来看，北京完成注册率达到了 100%，其次是湖北

省（55%）、天津（41%）。 

分行政层级来看：2024 年以来，地级市城投债被协会审核反馈为“完成注

册”的规模最大，为 77 亿元，其次是，区县级（73 亿元），国家级园区（61 亿

元），省级（56 亿元），直辖市区（22 亿元）。从完成注册率来看，省级完成

注册率达到 54%，其次为直辖市（50%）。 

 

➢ 风险提示：城投口径偏差；项目披露不齐全或滞后；地方政府债务压力、区

域及平台评价的主观性。 
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注册制改革后，交易所审核反馈的公司债批文状态包括：受理-反馈-通过/终

止（私募债）、受理-反馈-提交注册/终止-注册生效（小公募）。 

协会审核反馈的批文（含中期票据、短期融资券、超短期融资券、PPN）状态

包括：受理-预评-反馈-上会-完成注册。 

1 本周交易所无“注册生效”和“终止”的小公募 

本周（2024-01-01 至 2024-01-07，下文同），交易所审核反馈有更新的公

司债拟发行金额共计 5170 亿元，其中私募债 3492 亿元，小公募 1679 亿元。 

私募债：交易所审核反馈为“通过”的私募债拟发行规模为 112 亿元，占全

部私募债的 3%，其中“通过”的城投债为 90 亿元；交易所审核反馈为“终止”

的私募债拟发行规模为 8 亿元，占全部私募债的 0.23%，其中无“终止”的城投

债。 

图1：本周交易所私募债更新状态分布（亿元）  图2：本周交易所私募债更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院  资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

小公募：本周交易所审核反馈无“注册生效”和“终止”的小公募。 

图3：本周交易所小公募更新状态分布（亿元）  图4：本周交易所小公募更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院  资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 
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图5：交易所全部公司债“终止”、“通过”+“注册生
效”规模及比例变化（亿元） 

 图6：交易所全部城投公司债“终止”、“通过”+“注
册生效”规模及比例变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：周度，截至 2024-01-07。 
 

资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：周度，截至 2024-01-07。 

 

表1：本周交易所审核反馈为“通过”、“注册生效”、“终止”的城投债情况（亿元） 

项目名称 
项目 

状态 
品种 

计划发

行额 

省

份 
行政层级 

青岛市城阳区阳光城阳控股集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债

券(注 1) 

通过 私募 19 山东 区县级 

张家港市城市投资发展集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 14.5 江苏 区县级 

郑州城建集团投资有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 10 河南 地级市 

蚌埠投资集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 18 安徽 地级市 

南京市江宁区自来水有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 10 江苏 区县级 

新泰市统筹城乡发展集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 8 山东 区县级 

重庆开乾投资集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 6.43 重庆 直辖市区 

蚌埠高新投资集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 通过 私募 4.2 安徽 国家级园区 

资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：批文审批结束状态包括“通过”、“注册生效”、“终止”，此表列示本周结束状态的批文情况，若为涉及相关状态系本周无该状态批文审批。 
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2 本周，交易所批文“终止”规模较少 

2024 年以来（截至 2024-01-07），交易所审核反馈为“终止”的公司债共

1 只，合计拟发行规模为 8 亿元。 

图7：交易所公司债“终止”数量及占比变化  图8：交易所公司债“终止”规模及占比变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。 
 

资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。  
 

2.1 本周，交易所城投项目批文“终止”继续减少 

2024 年以来（截至 2024-01-07），暂无交易所审核反馈为“终止”的城投

公司债，仍继续跟踪 2023 年交易所反馈为“终止”的城投公司债。 

分省份来看： 

2023 年以来，江苏省城投债被交易所审核反馈为“终止”的规模最大，为 768

亿元，其次是山东省（313 亿元），浙江省（219 亿元），四川省（205 亿元），

湖南省（186 亿元），安徽（171 亿元），重庆（165 亿元），福建省（117 亿

元）。但从“终止”项目占全部更新项目比重（终止率）来看，黑龙江省终止率最

高（56%），其次为甘肃省（41%），吉林省（22%）。 

此外，截至 2023-12-31，北京市、海南省、辽宁省等区域尚未有城投债被交

易所审核反馈为“终止”，或与其本身批文申请较少有关。 

分行政层级来看： 

2023 年以来，区县级城投债被交易所审核反馈为“终止”的规模最大，为 1216

亿元，其次是地级市平台（831 亿元），国家级园区平台（595 亿元），直辖市区

平台（115 亿元），省级园区（92 亿元）。从终止率来看，省级园区终止率最高，

均为 9.6%，其次为区县级与国家级园区，均为（8%）。 

此外，截至 2024-01-07，直辖市平台首次有城投债被交易所“终止”，金额

为 10 亿元，终止金额和终止率均为最低。 
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图9：交易所城投债“终止”金额及终止率变化：分省份
（亿元） 

 图10：交易所城投债“终止”金额及终止率变化：分行
政层级（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。 
 

资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。 

 

2.2 2024 年以来，交易所非城投批文“终止”仅有 1 只 

2024 年以来（截至 2024-01-07），暂无非城投发债主体公司债被交易所审

核反馈为“终止”，未发债主体被交易所审核反馈为“终止”的共计 1 只，合计拟

发行金额 8 亿元。 

表2：部分交易所非城投发债主体项目批文终止情况（亿元） 

更新日期 项目名称 品种 计划发行额 省份 

2024-01-02 浙江南太湖城市开发控股集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券 私募 8 浙江 

资料来源：wind，企业预警通，交易所官网，民生证券研究院 
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3 本周，协会债批文 MTN 审核反馈最多 

本周（2024-01-01 至 2024-01-07，下文同），协会审核反馈有更新的债券

拟发行金额共计 2502 亿元，其中 MTN1260 亿元，SCP356 亿元，CP209 亿元，

PPN677 亿元。 

MTN：协会审核反馈为“已上会”的 MTN 拟发行规模为 286 亿元，占全部

MTN 的 23%，其中“已上会”的城投债为 244 亿元；协会审核反馈为“完成注

册”的 MTN 拟发行规模为 177 亿元，占全部 MTN 的 14%，其中“完成注册”

的城投债为 132 亿元。 

图11：本周协会 MTN 更新状态分布（亿元）  图12：本周协会 MTN 更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院  资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 

SCP：协会审核反馈为“已上会”的 SCP 拟发行规模为 79 亿元，占全部 SCP

的 25%，其中“已上会”的城投债为 53 亿元；协会审核反馈为“完成注册”的

SCP 拟发行规模为 32 亿元，占全部 SCP 的 55%，其中“完成注册”的城投债为

27 亿元。 

图13：本周协会 SCP 更新状态分布（亿元）  图14：本周协会 SCP 更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院  资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 

CP：协会审核反馈为“已上会”的 CP 拟发行规模为 66 亿元，占全部 CP 的

33%，其中“已上会”的城投债为 60 亿元；协会审核反馈为“完成注册”的 CP
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拟发行规模为 15 亿元，占全部 CP 的 8%，其中“完成注册”的城投债为 15 亿

元。 

图15：本周协会 CP 更新状态分布（亿元）  图16：本周协会 CP 更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院  资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 

PPN：协会审核反馈为“已受理”的 PPN 拟发行规模为 105 亿元，占全部

PPN 的 16%，其中“已受理”的城投债为 75 亿元；协会审核反馈为“完成注册”

的 PPN 拟发行规模为 238 亿元，占全部 PPN 的 35%，其中“完成注册”的城投

债为 123 亿元。 

图17：本周协会 PPN 更新状态分布（亿元） 
 

图18：本周协会 PPN 更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院  资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 
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图19：协会全部非金融企业债“完成注册占比”比例变化
（亿元） 

 图20：协会全部城投非金融企业债 “完成注册占比”比
例变化（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 

注：周度，截至 2024-01-07。 
 

资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 

注：周度，截至 2024-01-07。 

 

表3：本周协会审核反馈为“完成注册”的情况（亿元） 

项目名称 
项目 

状态 
品种 

计划发

行额 
省份 行政层级 

张家港经开区控股集团有限公司关于 2023 年度第四期超短期融资券 完成注册 SCP 3.7 江苏 国家级园区 

河北建投交通投资有限责任公司关于 2023 年度第一期超短期融资券 完成注册 SCP 10 河北 省级 

江苏金坛投资控股有限公司关于 2023 年度第四期超短期融资券 完成注册 SCP 2.5 江苏 区县级 

泰州凤城河建设发展有限公司关于 2023 年度第二期短期融资券 完成注册 CP 5 江苏 地级市 

河北建投交通投资有限责任公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 10 河北 省级 

株洲高科集团有限公司关于 2023 年度第五期中期票据 完成注册 MTN 5 湖南 国家级园区 

泰州市新滨江开发有限责任公司关于 2023 年度第六期中期票据 完成注册 MTN 7 江苏 国家级园区 

重庆两江新区开发投资集团有限公司关于 2023 年度第五期中期票据 完成注册 MTN 15 重庆 国家级园区 

北京城建投资发展股份有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 10 北京 直辖市 

青岛市北城市建设投资有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 6 山东 区县级 

国投电力控股股份有限公司关于 2023 年度第二期中期票据 完成注册 MTN 10 公用事业 - 

国投电力控股股份有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 20 公用事业 - 

淄博市城市资产运营集团有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 9 山东 地级市 

淄博市城市资产运营集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 30 山东 地级市 

苏州市吴中金融控股集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 6 江苏 区县级 

沛县城市投资开发有限公司 2023-2025 年度债务融资工具（注 3） 完成注册 PPN 15 江苏 区县级 

江苏金灌投资发展集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具(注 1) 完成注册 PPN 2.62 江苏 区县级 

宜春市城市建设投资开发有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 10 江西 地级市 

天津市静海城市基础设施建设投资集团有限公司关于 2023 年度第二期中期票据 完成注册 MTN 6.9 天津 直辖市区 

江苏瀛洲发展集团有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 5 江苏 区县级 

重庆万州经济技术开发（集团）有限公司关于 2023 年度第五期中期票据 完成注册 MTN 5 重庆 国家级园区 

江苏武进经济发展集团有限公司关于 2023 年度第五期中期票据 完成注册 MTN 10 江苏 区县级 

浙江省德清县交通水利投资集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 5 浙江 区县级 

山东鲁中投资有限责任公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 5 - - 
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江苏龙城国有控股集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 10 - - 

阜阳投资发展集团有限公司关于 2023 年度第四期中期票据 完成注册 MTN 7.5 安徽 地级市 

江苏武进太湖湾旅游发展有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 20 江苏 国家级园区 

湖北联投资本投资发展有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 20 湖北 省级 

盐城市交通投资建设控股集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具(注 1) 完成注册 PPN 10 江苏 地级市 

盐城市国有资产投资集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 5 江苏 地级市 

北京京东世纪贸易有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 100 商贸零售 - 

靖江港口集团有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 5 江苏 区县级 

淮安市清江浦城市资产经营有限公司 2023-2025 年度债务融资工具 完成注册 PPN 4.5 江苏 区县级 

湖北文化旅游集团有限公司关于 2023 年度第六期超短期融资券 完成注册 SCP 6 湖北 省级 

大唐华银电力股份有限公司关于 2023 年度第二期超短期融资券 完成注册 SCP 5 公用事业 - 

长兴城市建设投资集团有限公司关于 2023 年度第二期超短期融资券 完成注册 SCP 5 浙江 区县级 

湖北文化旅游集团有限公司关于 2023 年度第二期短期融资券 完成注册 CP 10 湖北 省级 

四川爱众发展集团有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 6 四川 区县级 

北京保险产业园投资控股有限责任公司关于 2023 年度第二期中期票据 完成注册 MTN 15 北京 直辖市区 

天地源股份有限公司关于 2023 年度第二期中期票据 完成注册 MTN 5 房地产 - 

九江富和建设投资集团有限公司关于 2023 年度第五期中期票据 完成注册 MTN 5 江西 国家级园区 

天地源股份有限公司关于 2023 年度第一期中期票据 完成注册 MTN 10 房地产 - 

资料来源：wind，企业预警通，协会官网，民生证券研究院 
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4 本周，协会债批文“完成注册”有所下降 

2024 年以来（截至 2024-01-07），协会审核反馈为“完成注册”的协会债

共 42 只，合计拟发行规模为 463 亿元。 

图21：协会非金融企业债“完成注册”数量及占比变化  图22：协会非金融企业债“完成注册”规模及占比变化
（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。  
 

2024 年以来（截至 2024-01-07），协会审核反馈为“完成注册”的协会城

投债共 34 只，合计拟发行规模为 298 亿元。 

分省份来看： 

2024 年以来，江苏省城投债被协会审核反馈为“完成注册”的规模最大，为

101 亿元，其次是山东省（45 亿元），湖北省（36 亿元），北京（25 亿元），

重庆和河北省均为（20 亿元）。但从“完成注册”项目占全部更新项目比重（完

成注册率）来看，北京完成注册率达到了 100%，其次是湖北省（55%）、天津

（41%）。 

此外，截至 2024-01-07，许多省份比如福建、甘肃、广西、内蒙古等区域尚

未有城投债被协会审核反馈为“完成注册”，或与其本身批文申请较少有关。 

分行政层级来看： 

2024 年以来，地级市城投债被协会审核反馈为“完成注册”的规模最大，为

77 亿元，其次是，区县级（73 亿元），国家级园区（61 亿元），省级（56 亿元），

直辖市区（22 亿元）。从完成注册率来看，省级完成注册率达到 54%，其次为直

辖市（50%）。 

此外，截至 2024-01-07，省级园区、其他园区城投债尚未有城投债被协会反

馈“完成注册”。 
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图23：协会城投债“完成注册”金额及完成注册率变化：
分省份（亿元） 

 图24：协会城投债“完成注册”金额及完成注册率变化：
分行政层级（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2024 年截至 2024-01-07。 
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5 风险提示 

1、城投口径偏差。本文所采用的城投口径系非传统产业类的广义城投口径，

较传统意义上的城投，口径更为广泛。 

2、项目披露不齐全或滞后。报告数据主要来自交易所，或存在披露不齐全、

滞后情况。 

3、地方政府债务压力、区域及平台评价的主观性。各地偿债压力抬升。
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